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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A os safiores Accionistas y Miembros del Directorio de
Crecer Seguros S.A. Compafiia De Seguros

8 de marzo de 20159

Hemas auditado los estados financieros adjuntos de Crecer Seguros 5.A. Compaiiia De Seguros.
{en adelante la Compania), gue comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2018, y los correspondientes estados de resultados, de otros resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y &l resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 ala 28,

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Perl aplicables a compafias
de seguros, y del control interno que la Gerencia concluye gue &s NEBCESAno para parmitir i
preparacién de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o ermor,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una oplinidn sobre estos estados financieros sabre la
base de nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Confadores
Publicos del Peri. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiguemos
y realicernos la auditoria para oblener seguridad razonable de que los estados financieros estén libres
de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sabra
los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos que se
seleccionan dependen del juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores materiales, ya sea por frawde o error. Al efectuar esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad relevante para la
praparackin y presentacion razonable de los estades financieros con el propdsito de definir
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con & proposito de expresar
opinian sobre la efectividad del control internoc de |a entidad. Una auditoria tambisén comprende |a
evaluacion de =i las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables de la
gerencia son razonables, asi como la evaluacion de |a presentacion general de los estados
financieros.
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B de marzo de 2012
Crecer Seguros 5.A. Compaiiia De Seguros

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficienta an ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los estades financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacidn financiera de Crecer Seguros 5.A. Compaiia De Seguros

al 31 de diciembre de 2018, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afo terminado en
es3 fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Perd aplicables a
compafiias de segquros.

Otre asunta

Los estados financleros de Crecer Seguros S.A. Compaiiia De Seguros por el afo terminado el
31 de diciembre 2017 fueron auditados por otves auditores independientes quienes, en su dictamen de
fecha 20 de fabrero de 2018, expresaron una opinidn sin salvedades sobre dichos estados. Muestra
opinidn no esta calificada con respecto a aska asunto.

Josesfe Y | it
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Arpéllmznulmamdn L :
Contador Pablico Colegiado Certificado
Matricula Mo 01-007578




CRECER SEGURDS 5.4, COMPARIA DE SEGUROS

ESTADD DE SITUACION FIMANCIERA

ACTIVD
Mot 3018 ﬁq
al w

ACTIVD CORRIENTE
Electivo ¥ sguivelenta da afectivg 15 548, 488 14,508,722
Irvarsiones A vakar reconskis con cambios en resulades 7 4,585 747 4,308,307
Irvarsiones B vencimisnts f 2 4.258.0
Claavlas por cobvar por Operscones Je sedguinid, nedd 8 7. Bed 500 8220 187
Cusrvas par cobrar & reassguradons k| Ges.017 24T 471
ASyD por Messrvas Heniichs da srieslros 8 cargo de ressaguradores 14 226 055 384 208
Creeras por cobrar diveiaas 351 485 212,247
Gagiog pagsdos por sdedantac B, S0 108, 780
Todsl el atthi coviana R AaH, 3 37,430,824
ACTIVO RO CORRIENTE
ACHvG por Feaarvan Menikas de piimas & Ga'go de resseguiadones. 14 127,022 111,244
Irresraiones B vansisienia & 12 280,434 B482 710
Irtalaciones, mabikaria v squips, e a £32 42 463418
btarigit e, Pt 1 3,859 245 Bom T4
(iros actwos B 1,081,842 42 581
Achva por impussto a la rerria difenda 1,428 561 1 BBT BT

._m_ ._m“._____mn ._.____m.uu b=ty |
TOTAL ACTRG TTATESE AN T 410EETES

Las notas Qua S8 acompatan ge la paging B ala 48 fanman paris de los astados financiens

PASIVD ¥ PATRIMONED

FASIVD CORRIENTE
Tribisto i CuBMtas por pagar diversas
Cusnbas por pagar @ infemedianos ¥ auiianss

o Cuantixs por pEgar & reaisguradons

Fesardas BCNicAE Dara sniesios
Telal dal pasivg Somiers

FASHD NO CORRIENTE
Reseras Wcnicas por gimas
CHros pasives

Ganancias difendas

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital social
Resarva kagal
Resiiaccs scurmuisdos

Todal parimonio

TOTAL PASIVOD ¥ PATRIMONID

il ¥ de diciembre de

LA 2017
£l &
1,625 838 2728151
12,502,387 11.108,030
BB 335 EEM, 175
2,157 417 1533,037
AT 271,977 THA47 350
4,586,736 2507 20
588,06 508 085
240,704 L
22,5088 4T3 [ERCHEE
28,02 837 .-43_“_ 182
Mu ]




CRECER SEGUROS 5.A. COMPARNIA DE SEGUROS

ESTADO DE RESULTADDS

Primas de saguros aceplados
Primas cedidas

Ajusie de reservas Bonices, neto
Primas netas ganadas

Sinfesires de primas de segura
Sinlestros de primas cadidas
Sinkestros notos

Resultado enico bruto

Comisignes sobre prmas de seguros
Ingresos Wecnicos versos

Gasing lecnicos diversos

Resultado tdenlco, neto

Ingresos financinos netas
Gasins de adminisiradan

Diferencia de cambio neta

Resultado antes del impuesto a ka renta
Impuesio a la Renta

Utilidad neta del afio

B

BR

B

191}

Por el afo terminado

ol 31 de diciembre de
2018 2017
SM000 S000
67 540 324 50,311,370
(1,871,850} (1,314,808}
(2,068, 765) {1,750, 540}
£3,507 65D 47,246,013
(6,868, 087) 15, 040,111)
1,587,572 835,440
{5,281 515) (4,204 671}
—EBZREATA 43,041,342
{40,983 593) {33,360,556)
- z
(5,518 625} 1516 BEEY
11,713,855 9,164,126
1,577,878 1,336,111
(6,530, 108) (9,287 818)
18,364 8,720
3,772,021 1,222 036
(1,134,823} 1,585 456
2537 198 2,817 454

Las nolas guee se acompafan de la pagine B & ia 48 forman pane de ks estados financeeros.
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CRECER SEGUROS 5.4 COMPARIA DE SEGURDS

ESTADO DE OTROS RESULTADDS INTEGRALES

Por ol afvo terminado

el 31 de diciembre de

2018 2017

8l &
LHilidad nala dal aho 2 63T 198 2,817 484
Otras resultados integrales
Pandida neta por actves financieros disponibles para 1a vania - [518)
Otros resultada integrales del afio - {51 E}'
Total resulleds integrales del afho glﬁallﬁ EIEIEQ EE

Las nodas que & atompanan de la pagna B a la 48 forman pane de los estados financiens.




CRECER SEGUROS 5.4 COMPARNIA DE SEGUROS

ESTADO DE CAMEIOS EM EL PATRIMONIO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2017
EL 31 DE DICIEMBRE DE 20118

Capital Reserva Resultados Resultados

Social _hmn_ no realizados Acumulados Total

k-7, 8 ] & &
Saldos al 1% de Enero del 2017 20,675 162 - 519 (8,024 855) 12 650, 756
Sportes de capital & 492 000 - - = & 452 000
Resulados no realizadas - (518} . {518)
LHitdad nela - - = 2 BT A0 2 817,404
Saldos al 31 de Diciembra del 2017 |ﬂ|._.mj.ﬂlu - - [5,207 481 1080 T4
Capializacion de ublidades 2 538 Ta5 - s (2.535,745)
Ciomstituciin de resenva kegal - 281,748 . (281,749
LHilidad rnata 5 5 - 2 637 108 2 637,108
Saldos al 31 de diciembre del 2018 T P T T 2 _mmlm..___uu - {5387 747 74 506,029

Las notas que se acomganan de ka paéging 8 & [a 48 formen parte de los esfados inanclerns




CRECER BEGUROS 5.A. COMPANIA DE SEGURDS

E3TADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Actividades de Opearacidn
Litifidad del afio

Mas (menos) partidas que no representan desembolsos de efective
para conciliar la ulilidad (pérdida) neta con o efectivo y eguivalents
de efective proveniente de las actividades de operacian:
Depreciacion Activa fije

Amorlizacian de intangliles

Provisidn por detenoro de cueniss por cobfar por operaciones de seguros
Imguesio a ka Renta Diterido

Criros ajusies

Cambios en las cuentas de activos y pasivos operativos
{Aumento] disminucidn an los activos operalivos
Cuenias por cobirar pof cperacionss de sagurns

Actives por Resanas Tecnicas a cargo de Ressequredores
Cuenizs por Cobrar 8 Resseguradores y Coaseguradones
Cuentas por cobrar divirsas

Gastos pagasos por adelantado

s Ackivos

Aumaento {disminucidn} en los pasivos operativos
Tributos, participaciones y cuentas por pagar dersas
Cusntas por pagar a asegurados, infermeadianos y auxilares
Cusntas por pagar 3 Reasaguradores y coasequradones
Resarvas Teenicas por sinkesiros v pimas

Citros pasivas

Efectivo nelo proveniente de las actividades de oparacion

Actividades de inversidn

Compra y liquidacion @e inversianes

Compra de Inmuebles, mebiliano y equipo

Compra de nfangities

Efectivo Meto utilizado en las actividades de inversion

Actividades de financiamiento

Cblgaciones financieras

Aparie de Capilal Social

Efectivo Meto provenients en las actividades de financiamiento

Aumento neto)del efective y equivalents de efectiva
Zaido del efeclivo v equivalente de efectvo al inicio de afio
Saldo dal efectivo v equivalente de efectivo al final de afo

Las notas gue se acompafian de la piging B a la 46 farman parie de los estedos financeros.

Por el afio terminadeo

@l 31 de diciembre da
L 2017
5! 5/
2E%7, 108 2817 454
169, 285 148 030
72,708 B 401
- 205 523
559 156 {1,987 B17)
. 7.3
{1,764 432} (3,130 558,
153,378 (121,711)
{451,585} (215,473
BET 238 501, 248
8,207 (1,058, 588)
[308,963) (560,407}
{79E,325) 1822124
1,397 a7 £ 880,086
1,160 509 162
2,304 085 1602 487
287,139 706,072
5133, 708 4,378,644
{B56 155 (9.484,843)
{137,952 {75,655)
3,407 T84 (172,117}
{4,201 631 [B.712,514]
- 5,492 000
3 6,492 000
31,777 1,168,030
14, 586 77 13,427 GBI
15,518,469 14,5865 TF3




CRECER SEGUROS S.A. COMPANIA DE SEGUROS.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMBERE 2017

ﬁHTEﬂEﬂDENTEﬁ ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA ¥ OTRA INFORMACION RELEVANTE DE LA
COMPAMNIA

a) ldentificacidn, -

Crecer Seguros 3.4, Compahla de Seguros (en adelante "la Compafiia”) se consliluyd en Pend, en la
ciudad de Lima, el 15 de enero de 2015, e inicid operaciones el 1 de diciembre de 2015 autorizada por
la Superintendencia de Banca, Seguros v Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (en
adelante “la SBS") en virtud de la Resclucidn SBS N"5534-2015 del 16 de setiembre de 2015. La
Companila es una subsidiaria del Banco Financiero del Perd,

b} Actividad econdmica. -

La actividad principal de la Compafia comprende realizar operaciones y senvicios permitidos por la
Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de
Banca ¥ Seguros para la contratacidn de seguros de vida, asi como las demas disposiciones
complemantarnas y reglamentarias. Las operaciones de la Compafiia estan normadas por la Ley
W*26702 - Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros (en adelante la Ley de Banca v Seguros), modificada por el
Decreto Legislative N"1028,

El domacilio legal de la Compafiia esta ubicade en avenida Jorge Basadre N"310, pisc 2, San Isidro,
Lima.

¢} Aprobacidn de los Estados Financieros. -

Loz estados financieros al 31 de diciembre de 2017 fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas el 21 de marzo de 2018, Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por el Directorio el 22 de enero de 2019 y seran presentados para su aprobacién a la Junta
General de Accionistas denfro de los plazos establecidos por Ley. En opinidn de la Gerancia, los
estados financieros del 2018 adjuntos seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
madificaciones.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FIMAMNCIERDS
2.1 Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de la
Comparia y se presentan de acuerdo con las normas legales y los principios de contabilidad
autorizados por la SBS para empresas de seguros y en caso de existir situaciones no previstas en
dichas normas, se aplica ko dizspuesio en laz MHomas Internacionales de Informacian Financiera
(NIIF), oficializadas en Perl por el Consajo Normativo de Contabilidad {CNC) vigentes al 31 de
diciembre da 2018 y de 2017. Dichas normas comprenden las normas e inferpretaciones emitidas por
& International Accounting Standards Board (LASB), las cuales incluyen las NIIF, las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) v los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones de NIIF
{CINIIF).




2.2 Bases de medicitn -

Los estados financieros han side preparados de acuerdo con el principic de costo histérico, exceplo
por las inversicnes a valor razonable con cambios en resultados que =& miden a valor razonable.

2.3 Moneda funcional y de presentacion -

Loz estados financieros se presentan en Soles (5)), de acuerdo con las normas de la 5BS, que es la
mioneda funcional y de presentackdn de la Compafia.

24 Estimados y criterios contables significatives -

Los estimados vy criterios contables usados en la praparacién de los astados financieros san
continuarmente evaluados v se basan en la experiencla histdrca y olros factores, incluyendo fa
expectativa de occumencia de eventos fuluros que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias,

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del fufuro. Las estimaciones contables
resultantes podrian diferir de los respeciivos resultados reales. Sin embargo, en opinidn de la
Gerencia, las estimaciones ¥y supuestos aplicados por la Compafiia no tienen un fesgo significativo de
causar un ajuste material a los saldos de los aclivos v pasivos en el proximo afo,

Las estimaciones contables significativas comprenden: [a provisidn para cuentas de cobranza dudosa,
detaricro de inversionas inancieras, la vida 6l y el valor recuperable del mobiliario v equipo, v de los
intangibles, las reservas tdonicas por sinestros ¥ primas, v los activos v pasivos diferidos por impuesio
a la renta.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico &l aplicar las politicas contables en |a preparacion de los
estados financierds adjunios, segon se explica en las comespondientes politicas contables,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales poliicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compafiia se detallan a continuacién. Estas poliicas han sido aplicadas uniformemente con las del
ejercicio anterior, & menos que 2 indique lo confrario.

11  Instrumentos financieros -

Les instrumenios financercs se definen coma cualquier contrato gue da lugar, simultanaamenta, a un
activo financiero en una empresa v a un pasivo financiers o a un instrumento de capital en ofra
Empesa.

Los instrumentos financieros se reconocen en la fecha en que son originados y se clasifican comao
activa, pasivo o instrumento de patrimonio segln con |a sustancia del acuerda contractual que les dio
origen. Los intereses, las ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento financiero
clasificado como de activo o pasivo, se regisiran como gastos o ingresos en el estado de resultados.

Los activos vy pasivos financieros presentados en el estado de sitluacidn financiera corresponden a
efectivo v equivalente al efeclivo, las inversicnes a valor razonable con cambios en resultados, las
cuentas por cobrar y los pasivos en general, excepio por las ganancias diferidas, les reservas de
Mesgos en curss ¥ povisiones por pasives laborales ni provisionales




A continuacidn, e establece las categorias de clasificacién de cada uno de kos instrumentos
financieros incluidos en el estado de situacidn financiera:

En soles

2018

Activos financieros

Efectivo v equivalente al efectivo
Inversionas a valor razenable con
cambios en resultados

Inversiones a vencimiento

Cuentas por cobrar por oparaciones
de Beguros

Cuentas por cobrar a reaseguradores
Cuenta por cobrar diversas

Pazivos financleros

Cuentas por pagar a reaseguradores
Otros pasivos

En soles

2017

Activos financieros

Efective v equivalenie al efectivo
Inversiones & valor razonable con
cambios en resultados

Inversiones a vencimienta

Cuentas por cobrar por oparaciones
de seguros

Cuentas por cobrar a reaseguradores
Cuenta por cobrar diversas

Pasivos financieros
Cuenlas por pagar a reaseguradores
Mros pasivos

Préstamos y Mantenidas
partidas por Avalor  hasta su Otros
cobrar razonable vencimiento pasivos
15,518,499 - - -
- 3,565 747 - -
- - 12,240,434 .
7,992 530 - = -
629017 = . 2
351,465 - - -
= = E 685,335
- 2 : 1,374,290
Préstamos y Mantenidas
partidas por A valor  hasta su Otros
cobrar  razonable vencimiento pasivos
14,586 723 - - -
- 4 358 307 - -
- - 10,751,720 -
6,228,157 - - 5
247 421 . - -
1.218.704 - . 2
— 22281000 4398307 _ 10.751.720 ——
- £ 5 684,175
- - - S0& 09
= = R 1,192,245

Las politicas contables sobre el reconocimiento y valuacidn de estas partidas se divulgan en las
respectivas politicas contables descritas en esta nota.

3.2 Efectivo y equivalente al efectivo -

Comprende el efectivo, los saldos mantenidos en bancos y depdsitos a plazo de libre disponibilidad y
que no estan sujetos a restriccion. Para los propositos ded estado de flujo de efectivo, el efectivo y
equivalentes al efectivo comprenden los zaldos con vencimiento menores a 90 dias.

-0 -




3.3 Inversiones financieras -

De acuerdo con la Resolucion SBS N® 7034-2012, |a clasificacion y valorizacion de inversiones se
realiza de la siguiente manera;

El registro contable inicial de las inversiones se realiza al costo de adquisicién, sin considerar los
gastos de adquisicion, tales como impuestos, honorarios de agentes de bolsa, derechos v comisiones
varias.

La Compafiia presenta inversiones clasificadas en |as siguientes categorias:
i) Inversiones a valor razonable con camblos an resultados

Un instrumento de inversion es clasificado a valor razonable con cambios en resultados, si es
adquirido con el proposite de venderlo o recomprarie en el corto plazo o i es parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados que se gestionan conjuntamente, v para la cual existe evidencia
de un patran reciente de toma de ganancias a corto plazo. Estas inversiones comprenden
principalmente las paricipaciones en fondos mutuos que se registran inicialmente al valor razonable y
se valorizan mensualmente al valor de mercado, determinado por su valor cucta. Las ganancias y
perdidas en el valor de estas inversiones se registran en los resultados del ejercicio en que ocurren,

iy Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta son aguellas inversiones que no se clasifican comao
inversiones a valor razonable con cambios en resultades, inversiones al vencimiento o inversiones en
subsidiarias y asociadas. Estas inversiones se valorizan a valor de mercado considerands el integro
de la cartera de inversiones. Las ganancias o pérdidas originadas en la varlacion del valor razonable
del instrumento se reconoceran en el patnmonio hasta que los instrumentos sean vendidos o
realizados, momento en el cual las ganancias o pérdidas que hubiesen sido reconocidas previamente
seran transferidas y registradas en los resultados del periodo, El valor de mercado de las inversiones
gue no tengan una cotizacion regular serdn valuadas al costo. La actualizacidn del valor contable da
estas inversiones se realiza cada fin de mes

i) Inversiones mantenidas a vencimiento

Comprenden instrumentos de dewda cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyos
vencimientos son fijos, y que ademas cumplen con los siguientes requisitos:

= Han sido adquiridos o reclasificados con la intencidn de mantenerios hasta su fecha de
VEMcimiento.

= LaCompafila tiene |a capacidad financiera para mantenerlos hasta su vencimienta y debera
efectuar esta evaluacion cada vez que decidan clasificar un instrumento y al cierre de cada
gjercicio anual

= Son instrumentos distintos de los que, en el momento de reconocimiento Inicial, la Compania los
haya designado como activos disponibles para la venta.

» Deben contar con clasficaciones de riesgo.

Se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo los costos de ransaccion directamente
atribuibles y, posteriormente, al costo amortizado utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva.
Los intereses s raeconocen wtilizando la matodologia de la tasa de interés efectiva.

El resultado del ejercicio no es afectade por reconocimeentos de ganancias ni pérdidas por el aumento
o disminucién en el valor razonable de los instrumentos clasificados dentro de esta categoria. En
caso de existir un deterioro de valor, el importe en libros se reducira y el importe de la pérdida se
reconacera en el resultado del periodo,

-11 -




Los instrumentos de inversidn mantenidos por las empresas pueden ser objeto de reclasificacion a
otra categoria. Los instrumentos de inversion en la categoria de valor razonable con cambios en
resultados no pueden ser reclasificados, excepto en & caso de que un instrumento representativa de
capital deje de contar con cotizaciones de mercado y no sea posible obtener una estimacion confiable
de su valor razonable, éste deberd ser reclasificado a la categoria de inversiones disponibles para la
vanla.

Por o tanto, de acuerdo con las normas vigentes establecidas por la 3BS, el imporie en librozg del
valor razonable del instrumento de inversidn en esa fecha se convertird en su nueve costo amortizado,
Cualguier resultado anterior de ese instrumento, que previamente se hublera reconacido directamente
en el estado de resultados y ofro resultado integral, se registrara de la siguiente forma:

= En el caso de un insiruments de inversién con un vencimients fijo, la ganancia o pérdida se
llevara al resultado del periodo a lo large de la vida restanie de la inversion mantenida hasta el
vencimiento, uwilizando el mélodo de la tasa de interés efectiva. Cualguier diferencia entre al
nuevo costo amortizado v el impore a vencimiento se amortizara también a lo largo de la vida
restante del instrumento de inversion utilizando el método de la tasa de interés efectiva

= En el caso un instrumento de inversidn que no tenga un vencimiento fijo, la ganancia o pérdida
permanecera en el patrimonio hasta gue el instrumento de inversion sea vendido o se disponga
del mismo por ofro dia, moments en el que se reconocerd en el estado de resultados.

iv) Deteriora de inversiones financieras

En el mes de julio de 2018, mediante Resolucidn SBS No.2608-2018 se modifica la metodologia de
identificacion del detenorn, con vigencia a partir de octubre de 2018, Al cierre del afio 2018, la
Compafia ha empleado la metodologia estandar indicada por la norma,

Los criterios considerados son |os siguientes:
a) Instrumentos de deuda -

La Compafiia debera evaluar, para toda la cartera de instrumentos representativos de deuda
sujeta a deteriore, la ocurrencia de las siguientes situaciones:

1. Debiitamiento en la situacidn financiera o ratios financieros del emizor v de su grupo
BCONamIca.

2. Febaja en cualguiera de las clasificaciones crediticias del instruments o del emisor en al
manos dos “notches”, con respecto a la clasificacion al momento de la adguisicidn del
instrumento; donde un *notch® coresponde a la diferencia minima entre dos calificaciones de
resgo dentro de una misma escala de calificacian,

3. Interrupcion de fransacciones o de un mercado activo para el activo financiero, debido a
dificultades financieras del emisor

4. Los datos observables indican gue desde el reconocimignts inicial de un grupo de activos
financieros existe una disminucién medible en sus flujos futures estimados de efectivo,
aungue no pueda todavia identificarsela con actives financieros individuales del grupo.

5. Disminucion del valor por cambios normativos (impositivos, regulatonos u otros
gubernamentales).

G, Disminucidén significativa del valor razonable por debajo de su costo amortizado. Se
considerard como una disminucidn significativa si el valor razonable a la fecha de cierre, ha
disminuida por ko menos 40% por debajo de su costo amoizado.

7. Disminucién profongada en el valor razonable. Se considerara que existe una disminucidn
prolongada si el valor razonable a la fecha de cieme ha disminuido por ko menos 20% an
comparacion con el costo amorizado de 12 meses afras v, el valor razonable a la fecha de
cierre de cada mes durante e pariodo de 12 mesas previo, se ha mantenido siempre par
debajo del costo amortizado correspondiente a |a fecha de ciarre de cada mes.
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El walor rezonable a utilizar & efectos de evaluar los criterios (8) v (7] &5 aguel considerado para
efectos de la valonzacion de los instrumenios de deuda disponibles para la venta,
independientamente de la clasificacion contable que tenga el instrumento de deuda. Sin embargo, si
el descenso en el valor razonable en el instrumento representativo de deuda es consecuencia
integramanta de un incremants en al ipo de interéds libre de riesge, este descenso no debe
conskderarse como indicio de deterioro.

En caso se cumplan por lo menos dos de las situaciones anteriommente descritas, se considerara que
existe deteriora y, por consiguiente, la Compafia debera determinar el importe de cualquier pérdida
por deterioro de valor, Caso contrario, bastara con gue se presente alguna de las siguientes
situaciones especificas para considerar que existe defarioro:

1. Incumplimierto de las clausulas contractuales, tales como & interrupcidn en el pago de inlereses
o capital.

2. Renegociacion forzada de las condiciones contraciuales del mstrumento por factores legales o
econamicos vinculados al emisor,

3. Evidencia que el emisor esta en proceso de reestructuracion forzosa o quiebra.,

4. Cuando se reduzca la clasificacién de riesgo de un instrumento que estaba clasificado como
grado de inversion, hacia una clasificacion que resulte por debajo del grado de inversidn.

B) Instrumentos de capital -

La Comparia debera evaluar, para los instrumentos representativos de capital sujetos a deterioro, la
ocurrencia de las siguientes situaciones:

1. Cuando se reduzca la clasificacidn de riesgo de un instrumento de deuda del emisor que estaba
It:laﬁiﬁpadn coma grado de inversign, hacia una clasificaciin que resulte por debajo del grado de
nversion.

2. Se han producide cambios significatives en el entorno tecnolégico, de mercado, econdmico o legal
an qua opara el amisor, gue pueden tener efectos adversos en la recuperacién de la inversidan,

3. Debilitamiento en la situacidn financiera o ratios financieros del emisor y de su grupo econdmico.

4. Interrupcidn de transaccionas o de un mercado activo para el activo financiero, debido a
dificuttades financieras dai emisor

2. Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un grupo de activos
financieros existe una disminucién medible en sus flujos futuros estimados de efectivo, aungue no
pueda todavia identificarsela con activos financieros individuales del grupo.

6. Disminucion del valor por cambios normatives (impositives, regulatorios u otros gubemamentales).

En caso se cumplan por lo mencs dos de las situaciones descritas, se considerard que existe
deferioro v, por consiguiente, la empresa deberd determinar el importe de cualquier pérdida por
deterioro de valor, En caso contrario, bastara con que se presente alguna de las siguientes
situacionas especificas para considerar gque existe deterioro;

1. Disminucidn significativa del valor razonable por debajo de su costo de adquisicion, Se
considerard como una disminucidn significativa si el valor razonable a la fecha de cierre, ha
disminuide por lo menos 40% por debajo de su coste. Como coslo de adquisicidn, siempre se
tomara como referencia el costo inicial, independientemente que s& haya reconocido previamente
un deferoro de valor para dicho instrumento.

2. Disminucion prolongada en e valor razonable. Se conskderara como una disminucién pralongada
gi el valor razonable a la fecha de cierre ha disminuido por lo menos 20% en comparacion con al
vakor razonable de doce (12) meses atrds v, el valor razonable a la fecha de cierre de cada mes
durant::al penodo de doce (12) meses previo, se ha mantenido siempre por debajo del costo de
adquisician.

& :jrjlc;mngg:&nlﬂ de las disposiciones estatutarias por parte del emisor, relacionadas al pago de

ividendos,

4, Ewvidencia de que el emisor esta en proceso de reestructuracion forzosa o quiebra.
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El valor razonable a utilizar a efectos de evaluar |as situaciones sefaladas en los numerales (1) v (2),
es &l valor razonable considerado para efectos de |a valorizacidn de los instrumentos de capital
disponibles para la venta. Dichos numerales no son aplicables a los instrumentos de capital
clasificados en la categoria disponible para la venla ¥ valorizados al costo por la ausencia de un vakor
razonable confiable,

Al 31 de diciembre de 2017, la nomativa aplicable comrespondia a la RBesolucidn 3BS Mo, 7034-2012,
la cual definfa los criterios cuantitatives y cualitativos para la evaluacidn de la evidencia objetiva y
determinacién del deterioro de las inversiones disponibles para la venta & inversiones mantenidas a
vencimiento, aplicando la "Metodologia estandar para la identificacidn del deterioro de valor de
instrementos financieros®.

Esta metodelogla establece un "Primer fitro” previo a la evaluacikin de las circunstancias yio
avidancias objetivas (Segundo filtra),

El primer filtro se debe aplicar para toda |a cartera representativa de deuda y de capital, expuesta a
deterioro. De acuerdo a lo establecido por la SBS se efectla de forma trimestral y se considera lo
siguiente;

il Disminucion significativa del valor razonable: en ol caso que el valor razenable a |1a fecha de cierme
disminuya hasta 50 por ciento por debajo de su valor costo.

i) Disminucién prolongada en el valor razenabla. En el caso de que el valor razonable promedio
mensual disminuya de forma consecutiva durante |os altimos doce meses, v la caida acumulada
del valor razonable en ese pericdo sea por lo menos 20 por clento.

Dicho analisis se realiza en la moneda original del instrumento, a efectos de separar la varlacion por el
tipe de cambio. Por lo tanto, este analisis s indeapandiente del registro contable del deterioro, para el
cual s[ se debera considerar la moneda funcional. En caso cumplirse al menos una de |as
condiciones antes mencionadas (i o i), sa debera evaluar si estos escenarios se encueniran
|ustificades por [as circunstancias aplicables para el segundo filtro,

El segundo filtro consiste en evaluar, [as siguientes circunstancias relacionadas con el emisor de la
iNversian;

1. Deterioro en la situacion financiera o ratios financieros del emisor y de su grupo econdmico.

2. Condiciones adversas de la inversion y del emisor,

3 Disminucidn en la clasificacidn de riesgo como consecuencia de factores adicionales a los

mencionados en los numeralas 1 al 9,

intarrupcidn en el pago de intereses o capital debido a dificultades financieras del emisor

Interrupcion de transacciones o de un mercado activo debido a dificultades financieras del

Emisor.

6. Renegociacion forzada de las condiciones contractuales del instrumento por factores legales o

econdmicos vinculados al emisor.

Evidencia de que el emisor entrard en proceso de reestructuracion forzosa o quiebra,

Disminucion del valor por cambios normativos (impositivos, regulatorios u otros

gubernamentales)

9. Laempresa no tiene ta intencidn v la capacidad de mantener la inversidn con pérdidas hasta el
recupera del valor, Para ello, se debera hacer una proyeccién del plazo estimado para &l
recupero del valor y un analisis de las prugbas que demuestren, en base a informackin histarica
y 1a situacidn financiera de la compadia, si se tiene la intencidn y capacidad para mantener la
inversion por ese horizonte de tempo.

o

oo =4
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Si por lo menos dos de los factores ze cumplen, la Compafia debe determinar el importe de cualquier
pérdida por deterioro dal valar.

De acuerdo a las normas vigentes al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el reconocimiento y
recupero del deterioro se realiza de acuerdo a 10 siguiente:

iv.1) Reconccimiento del deteniaro -
i) Inversiones disponibles para la venta -

La pérdida no realizads acumulada que haya sido reconocida directaments en el estado de
resultados ¥ ofro resultado integral deberd ser retirada de éste y reconocida en ol resultado del
ejercicio, aunque dichos instrumentos de inversion no hayan sido realizados o dados de baja.

En el caso de los instrumentos de capital no cotizadeos en un mercado activo, medidos al costo,
la pérdida por deteriorno se reconocera en al resultado del ejercicio. La pérdida por deteriorns sera
igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros
asperados, actualizados a la tasa de rentabilidad de mercado para otros valores similares.

iv.2) Recupero de deterions -
La Compafiia sigue los siguientes criterios para el reconocimiento del recupero del deterioro;
i) Instrumento representative de deuda -

Las perdidas por deterioro de valor reconocidas en el resultado del ejercicio que cormespondan a
la inversion en instrumentos representativos de dewda se revertiran a fravés del resultado del
ejercicio, siempre que el incremento del valor rezonable de dicho instrumento pueda asociarse
comprobada y objetivamente a un suceso favorable occurmido despues de la pérdida.

i} Instrumento de patrimonio -

Las pérdidas por deleriore de valor reconocidas en el resuliado del ejercicic que cormespondan a
la inversion en instrumentos de patrimonio no s revertiran.

En cualquiera de los casos indicados antericrmente, donde exista alguna distorsidn en el caloula
del detericro del valor o e cbeerve la necesidad de reconocimiento de un detericrs de valor, la
SBS3, podra requerir a la empresa que justifique los calculos realizados o proceda a constituir
provigiones adicionales,

iy Bajade aclivos financiercs -

on la entrada en vigencia de la Resolucién SBS Mo T034-2012, a partir del 1 de enero de 2013,
=@ precizan kos criterios para la baja de activos financiercs, en la cual ze establece que esta
condicion se cumple, cuando v solo cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o

Se transfiera el activo financiero y cumpla las condicionas para la baja del active, conforme a
lo establecido an el iteral siguienta.
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Asimismo, se establece que |a transferencia un activo financiero se cumple si, y solo si;

ia) Se ha transferdo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo
financiers; o

k) Se retiene los derechos confractuales a recibir kos fiujos de efective del activo financiero,
pero asume la obligacién contractual de pagarlos & uno o mas perceptores. Cuando
esto ocurra, la enfidad tratara la operacion como si fuese una fransferencia de activos
financieros si, v soko 5, s cumplen s dos condiciones siguientes;

(I} Laentidad no esta obligada a pagar ningln importe a los perceplores eventuales, a
menos que cobre importes equivalentes del active original. Los anficipos & corto
plazo hechos por la entidad, con el derecho a la recupearacion total del importe mas
el interés acumulado [devengado) a tasas de mercado, no violan esta condicidn.

(i} La entidad tiene prohibido, segdn las condiciones del contrato de transferencia, a
venta o la pignoracion del activo original, salvo como garantia de pago de los flujos
de efectivo comprometidos con los perceplores aventuales.

3.4 Cuentas por cobrar por operaciones de seguros -

Las cuentas por cobrar por operaciones de seguros son expresados a su valor nominal. De acuerdo a
Il establecido en la Resolucidn S3BS N° 31298-2013 "Eeglamento del pago de primas de seguros”, las
referidas cuentas por cobrar comespondientes al periodo confratado se reconocen cuando se acepta
la zolicitud del seguro, 2in considerar para esios efectos el estado de pago de la prima, es decir si
ziendo diferida o fraccionada, se encuentra pendiente de pago.

En el caso de incumplimiento de pago de las cuotas, @l reglamento establece la suspansion de la
cobertura v faculta a la Compafila a resolver de manera automatica la pdliza de seguros por falta de
pags o dejar en suspenso la coberura del seguro, en cuyo caso procederd a constituir una provisidn
para cobranza dudosa tal como se describe en el acapite 3.5 siguiente,

3.5 Provision para cobranza dudosa -
i Cuentas por cobrar por operaciones de seguro

Segun ko zehalado por la Resolucidn SBS N° T037-2012, las primas impagas (vencidas v las por
vencer de una pdliza) con antigiedad igual o supernior a 90 dias deberan ser objeto de provisidn por
&U importe integro, las de antigiedad igual o superior a 80 dias, se provisionaran aplicando un
coaficiente del 50% como minimo. A partir ded 31 de agosto de 2015, a través de la Resolucion SBS
MWE 400B-2015, entrd en vigensia la sigulente modificacidn a la provisidn por delenor;

Par las primas vencidas que se prolongue por 60 dias o mas, las empresas deben constituir las
provisionas por deteroro astablecidas en las normas contables pertinentes.

Azimizsmo, en el caso de las cuotas de las primas por cobrar gue ze mantengan en cobranza una vez
terminada la vigencia de las pdlizas, las empresas deben provisionar el 100% de oz importes
corespondientes,

Adicionalmente a lo sefialado, |as empresas deben considerar las siguientes dispaosiciones
especificas:

# En el caso de los segurcs de vida, los beneficics de la pdliza podran ulilizarse para saldar o
prorragar la cobertura, an caso ocurra un incumplimiento en el pago de la prima.

= En el caso de las Entidades del Estado, la provision por detenoro de las primas que se encuentran
pendientes de cobro sera aplicable una vez terminada la vigencia de la poliza de seguros, La
provisitn corresponde al 100% de la prima pendiente de cobro.
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* En el caso de los productos cuya prima final se determine de manera posterior a |a vigencia de la
poliza, las emprasas constituirdn una provision del 100% del ajuste en ka prima calculado al
finalizar la vigencia de la pdliza, a partir del dia siguiente de vencido el plazo de page que figura
en el documento de cobranza de dicha prima. Este tratamiento es aplicable a las primas por
cobrar de seguros con primas de depdsilo, a aquellas que se ajusten en base a la sinlestralidad, a
las polizas de transporte, entre otros sequros de similares caracteristicas,

+ En el caso de los seguros masivos comercializades a través de los canales de bancaseguros y
comercializadores, se constituiran las provisiones por deterioro de acuerde con lo siguiente: las
primas impagas con antigiedad igual o superior a 75 dias se provisionaran aplicando un
ceeficiente del 50% come minimo, mientras que kas primas Impagas con antigledad igual o
superior & 105 dias deberan ser objeto de pravision por su importe intagro.

For ofro lado, las primas reclamadas judicialmente se provisionaran individualmente en funcidn de las
circunstancias de cada caso. Para efectos del célculo del deterioro, las empresas deberan considerar
la totalidad del monto pendiente de pago, aun cuando el plazo para efectuar el pago no se encuentre
vencido.

Las refendas provisiones se determinan sobre todas las cuotas vencidas y por vencer, deduciendo del
monto de la prima sujeta a provision el correspondiente impuesto general a las ventas, Dicha
provision se regisira con cargo al rubro “Gastos técnicos diversos” en el estade de resultados.

Para el caso de las primas de pdlizas con vigencia mayor a un afio no se considera en la provisisn
toda vez que no ha iniciado su vigencia o anualidad a la fecha del estado de situacion financiera y

CUYDs resgos no ha expirado.
i) Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores

De acuerdo a las normas vigentes al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, |a provision de cobranza
dudosa para las cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores establece que las cuentas sin
movimiento por periodos iguales o superiores & seis meses y a doce meses, son provisionadas per &l
50% y 100%, respectivamente, del monto de las partidas deudoras individuales o del saldo deudor
neto, segun corresponda. Cabe indicar que, la provision comespondienta a los contratos de reasequro
automatico, contratos de reaseguro facultative, de exceso de pérdida, de riesgos catastroficos y de
otras modalidades de contratos, se realizara por el monto de las partidas individuales que resulle
incobrables,

Asimismo, se debe evaluar las situaciones descritas a continuackn, que pudieran determinar |a
confirmmacion del incumplimients de la obligacidn por parte de los reasequradores:

+ Denegacion expresa del pago del siniestro por parte del reasegurador yio coasegurador con
antigledad igual o superior a seis meses, contados desde la facha que toman conocimiento dal
ajuste final del siniestro,

* Litigios en procesos judiciales y arbitrales con reaseguradores yio coaseguradores por cobro de
derechos provenientes del contrato de reaseguro, cuando exista evidencia objetiva de un
resultado negativa para la empresa.

= Saldos por cobrar de cuentas corrientes inactivas con reaseguradores, con antigledad mayor &
veinticuatro meses.

El reconocimiento del deterioro afecta a una cuenta correctora (provision) registrandose en el rubro
“Gastos técnicos diversos” del estado de resultados.
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i) Cuentas por cobrar diversas

Con |a entrada en vigencia de la Resolucidn 585 N° T037-2012, la determinacion del deterioro se
encuentra sujeta a las disposiciones de |a NIC 38 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y
Medicion®, la cual establece que la evidencia chjetiva de que un activa o un grupo de actives estén
deteriorados incluys informacidn observable sobre eventos que causan la pérdida, coma por ajemplo:

Dificultades financieras

Incumplimiento de clausulas contraciuales

Desaparicin de un mearcado actvo

Ezs probable que el prestataric entre en quiebra o resrganizacion societana

Esta provision se registra con cargo al rubro "Gastos de sdministracion” en el estado de resultados.

3.6 Operaciones con reaseguradores -
Las cuentas por cobrar a reaseguradaras se originan por:

i} Los siniestros ocurmidos en los cuales la Compafiia asume la responsabilided de la indemnizacidn
a favor del asegurado, registrando una cuenta por cobrar a los reaseguradores yio
coaseguradoras sobre [a base del porcentaje de la prima emitida con abono al rubro de siniestros
de primas cedidas del estado de resultados; y

iy Porlos reaseguros aceptados a favor de ofras compafilas de seguros, [as cuales se reconocen
cada vez que se firma un confraio o nota de coberura (con reaseguros).

Las cuentas por pagar a reaseguradoras sa onginan por la casidn de primas emitidas sobre la base de
la evaluacion del nesgo asumido, el cual es determinado por la Compafia (reaseguros).

Estas cuentas por pagar son reconocidas cada vez gue se amite una poliza, registrandose
simultaneamente un cargo al rubro de "primas cedidas” del estado de resultados con abono a las
cuentas corrientes acreedoras de reaseguro y coaseguro que forma parte del estado de situacién
financiera; teniendo como sustento de dichas transacciones un contrato o nota de cobertura firmado
con el reasequrador, ¥ por los siniestros provenientes de los contratos por reaseguros aceptados, los
cuales e reconocen cada vez que se recibe la nota de cobranza de fas compafias reaseguradoras
por los sinestros primas de segures y reaseguros acepiados.

Las cuantas por cobrar o pagar a reaseguros son dados de baja cuandoe los derechos contractuales
caducan o cuando el coniralo se ransfiere a un tercera.

3.7 Instalaciones, mobiliario y equipo, neto -

Las instalaciones, mobiliario y equipo estan registrados al costo de adquisician, menas |a depreciacion
acumulada, El costo comprende el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra
no reembolsables, asi como cualquier costo atribuible directamente para dejar el activo en
condiciones de trabajo vy uso. Los desembolsos postericres a la adquisicidn de los elementos
companentes de instalaciones, mobillario y equipo, sdlo se reconocen cuando sea probable que la
Compafiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo v &l costo del activo pueda
ser valorado con fiabilidad. Los gasios de mantenimienio v reparaciones se afectan a los resultados
del ejercicio en que S8 inCurmen.

El costo v la depreciacién acumulada de los bienes refirados o vendidos se eliminan de las cuentas

respectivas y la ulilidad o pérdida resultante se afectan a los resultados del ejercicio en gue sea
produce.
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La depreciacion se calcula ulilizando el metodo de linea recta sobre [a base de [as siguienies vidas
Utiles estimadas:

Afos
Instataciones 10
Maobiliario y equipo 10
Equipos de cdmputo 4

Las vidas uliles v el metodo de depreciaciin se revisan en forma periddica por la Gerencia sobre la
base de los beneficios econdmicos previstos para los componentes de instalaciones, mobiliario v
EquUipa.

3.8 Intangibles -

Correspondan a softwara y bcencias de uso y se registran inlcialmente al costo, Un acliva se
reconooce como intangible si es probable que los beneficios econdmicos futuros que genere fluyan a la
Compafiia y su costo puade ser medido confiablemente. Los intangibles se amortizan bajo el método
de linea recla, sobre |a base de su vida ofil estimada de § afios, El pericds y metodo de amorizacidn
son revisados y ajustados prospectivamente a cada fecha de gjercicio carrespondiente.

3.9 Pérdida por deterioro -

Cuando existen acontecimientos o cambics econdmicos que indiguen que el valor de un active de
larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa e valor de estos activos, Si luego de este
andlizis resulta que el valor en libros del activo de larga duracidn excede su valor recuperable, se
reconoce une perdida por desvalorizacidn en el estado de resultados, por un monto equivalente al
exceso del valor en libros neto de sus efectos tributarios referidos al impuesto a la renta. Los importes
recuperables se estiman para cada activo o si no es posible, para cada unidad de negocio

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
valor enfre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor razonable menos
los costos de venta de un activo de [arga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el importe
que se puede obtener al venderlo, en una transaccion efectuada en condiciones de independencia
mutua entre partes bien informadas, menos los cormespondientes costos de venta. El valor de uso es
el valor presente de los fujos fuluros de efectivo estimados que se espera obltener de un activo o de
una unidad generadora de efectivo.

3.10 Reserva técnica por sinlestros -

La Compafiia registra |a reserva por los siniestros ocurridos en base a estimaciones por los reclamos
de siniestros, aun cuando no se haya efectuado el ajuste definitive. Cualguier diferencia entre el
monta estimado del reclama v los desembolsos reales posteriones, es registrada en los resultados del
afo en que se realiza el ajuste definitivo.

El reasegura cedido de la resenva tEcnica por siniesiros pendientas de liquidar se presenta en el rubro
Achivos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores del estado de situacion financiera, El monto
de estas reservas se regisira con cargo a la cuenta "Siniestro de primas cedidas” del estado de
rezultados.

3.11 Reserva técnica por primas -

Commesponde a [a reserva técnica para riesgos an curse que es determinada de acuerdo con lo
establecido en la Resolucion SBS N* 1142-98 del 31 de diciembre de 1599 y sus precisiones y/o
modificatorias establecidas mediante Resolucion SBS N*® 770-2000, segun |a cual la reserva de
primas no devengadas es calculada por cada pdliza o por certificados de cobertura, aplicando zobre la
base de cdleulo la porcidn no corrida del riesgo total en ndmero de dias. En el caso que la reserva de
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primas no devengadas resulie insuficiente para cubrir todos los riesgos futuros que corespondan al
pericdo da cobertura no extinguido a su fecha de calculo, se constituye una resernva por insuficiencia
de primas, siende aplicables las disposiciones que emita la SBS.

El reaseqguro cedido de a reserva técnica por siniestros pendientes de liguidar se presenta en el rubro
activos por reservas técnicas a cargo de reaseqguradores del estado de situacion financiera.

Con fecha 7 de diclembre de 2016, la SBS emitid la Resolucién No.6394-2016 donde aprueba el
nuevo Reglamento de |a Reserva de Riesgos an Curso, el mismo que segln la mencionada noima
entrd en vigencia a partir del 1 de enero del 2018,

Enire log principales cambios tenemos;
a) Frimas nk devengadas retenidas:

Se permite incluir en la base de calculo de las reservas de primas no devengadas otros gastos de
adquisicién como comisiones de comercializadores y todos aguellos gastos asociados 2 la venta de
seguros, teniendo como limite maxime lo sefialado en la nota técnica o documento metodolégico de
calculo de reservas técnicas a que se refiere el Reglamento de Gestién Actuarial para Empresas de
Seguros. Asimesmo, en la base se deben incluir las primas no emitidas de riesgo ya asumido (en
adelante "PNERYA"), las mismas que también deben estar en base a métodos actuariales y deben
estar sustentadas en estad(sticas propias de la empresa

bl Reserva de insuficiencia de primas (RIP):
Se ha reglamentado e calculo de la reserva de insuficiencia de primas (RIP) como sigue:

1} Lainformacion a considerar para el calculo de la RIP comesponde a los ultimos veinticuatro (24)
meses (periodo de referencia); exceplo para los resgos de responsabilidad civil, crédito ¥
cauciones, donde dicho periodo es de cuarenta y ocho (48) masas.

2) Se obtiene el ratio combinade, definido como el cociente entre los siguientes conceptos (a entre
bl

a) Siniestros, mas costos de adquisicion, mas gastos técnicos diversos, mas gastos de
administracian,
b} Primas devengadas mas ingresos técnicos diversos.

3) Si el ratio combinado obtenida en el numeral 2) es menor a 1.0, entonces la empresa no ests

obligada a constituir la RIP. Si el ratic combinade es mayor a 1.0, entonces el exceso sobre 1.0
mndicard &l ratio de insuficiencia.

4} La Reserva por Insuficiencia de Primas (RIP) equivale a la multiplicacién del ratio de insuficiencia,
pof la prima no devengada neta de reaseguro cedido y coaseguro cedido.

5} Se exceptla el calculo de la RIP para el iesgo de Terremolto, y para aguellos confratos de
Seguros que pertenezcan a un producto que ya no se comercializa en el mercado y no cuenta con
rencvaciin automatica (cartera run off) y no geners ingresos.

Cabe indicar que con respecto & esta norma la Compafiia ha implementado la miema desde el 1 de
enero de 2017 por ende [a Reserva de riesgo en curso, los efectos de los cambios en la Reserva de
primas no devengadas retenidas no afectd a los resultados acumulados de la Compania en enero
2018, Reservas de primas cedidas, Reserva de riesgos en curso y matematicas de primas, tal coma
indicaba la norma antes mencionada.

Asimismao a diciembre 2018 también se realizé la evaluaciin del registrd la Reserva de primas no
emitidas de riesgo ya asumido (FNERYA) por el cual no se tuvo efecto en los resultados acumulados
v del pariodao.
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Asimismao luego de efectuar los calculos da la RIP sa detarmind que no resultaba constitucidn por esta
conceplo al 1 de enero del 2018 y al 31 de diciembre del 2018,

La reserva matematica se constituye sobre los seguros de vida individual mediante calculos
actuariales de acuerdo a las normas dictadas por la 3BS.

3.12 Pasivos diferidos -

Los pasivos diferidos comesponden a contratos de seguros cuya vigencia s mayor a 1 afio, cuyas
primas cormesponden a periodos anuales gue no han iniciado a [a fecha del estado de situacion
financiera y cuyos riesgos adn no han expirado ¥ se presentan neto de la prima cedida a
reaseguradores. Los ingresos por primas de seguros no realizados son reconocidos en funcidn a la
vigencia de la cobertura del seguro de acuerdo con lo normade por la Resolucian SBS N 92498,

313 Ingresos ¥ egresos por operaciones de seguros -

Los ingresos por primas se contabilizan cuando éstas han sido efectivamenta pagadas o se haya
suscrito el convenio de pago correspondienta, emitiéndose |a poliza respectiva. Los ingresos por
primas de seguros por contratos mayores a un afio son reconocidos al inicio de la vigencia anual de
cada periodo cublerto por la pdliza respectiva. Los ingresos por primas son reconocidos a lo largo del
periodo pactado de cobertura a traviés de sus respectivas resenvas de resgos en curso

Los egresos por reaseguros y comisiones, y los demas ingresos y egresos relacionados con la
amision de los confratos (pdlizas) de seguros son reconocidos en la misma oportunidad que los
ingresos por primas.

Los demas ingresos ¥ gasios se registran en el periodo en que s devengan.
3.14 Impuesto a la renta -

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las auloridades tributarias. El impuesto a la renta ez calculado sobre ka
base de renta imponible de acuerdo a la legiskacion tributaria aplicable a la Compafiia

El impuesio a la renta diferido se determina sobre el méiodo del estado de situacion financiera sobre
la base de las diferencias temporales entre los saldos de aclivos y pasives para fines contables y los
determinados para fines tributarios. Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de
impuestos que se esperan aplicar a la renta imponible en 05 afios en que estas diferencias e
recuperen o eliminen. La medicidn de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias
tributanas dervadas de la forma en gue la Compania espera recuperar o liguidar el valor de sus
activos y pasivos a |a fecha del estado de situacidn financiera.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta al momento en gue se estime que las
diferencias temporales se anularan. Los actives diferidos son reconocidos cuanda es probable que
existan beneficios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar. A la fecha del estado
de situacion financiera, la Compafia evalda los activos diferidos no reconacidos, asi comao el saldo
contable de los reconocidos,

3.15 Provisiones y contingencias -
Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacidn presente (legal o implicita)

coma resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para
cancelar la obligacidn y es posible estimar su monto confiablemente
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Los pasivas contingentas no se reconocen en los estados financieras. Estos s revelan en notas a los
estados financierss, a mancs que la posibilidad de la salida de recursos sea remota

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros y solo se revelan cuande es
probable que se produzcan ingresos de recursos.

3.16 Utilidad (pérdida) por accién -

La utilidad (pérdida) por accidn basica se calcula dividienda la pérdida neta correspondiente a los
accionistas entre el promedio ponderado de |as acciones en circulacidn durante el pericdo. En el caso
de |las acciones generadas por la capitalizacidn de las utilidades, se considera, para fines del calculo
dal promedio ponderado de acciones comunes, que estas estuvieron siempre en circulacidn. Al 31 de
diciembre de 2018 y de 2017, la Compafiia no tiene instrumenios financieros con efecio dilutivo, por ko
que la pérdida por accidn basica y dilvida son las mismas

3.17 Informacidn por segmentos -

Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer productos o servicios gue estan
sujetos a riesgos y beneficios que son diferentes a los de otros segmentos de negocio. La Compadia
de acuerdo a los requerimientos de la SBS, presenta informacidn sobre [a base de ramos tenicos, ks
cuales se detallan en la nota 25.

3.18 Nuevos pronunciamientos contables -

En el 2018 y 2017, &l Consejo Mormativo de Contabilidad oficializd la aplicacidn en el Per de nuevas
MIIFs y/o modificaciones, principalmente las NIIF 9, 15 y 16, sin embargo, la SBS a través del Manual
de Contabilidad para entidades Financieras o Resoluciones especificas, establece el tratamiento
contable respectivo, por lo gue, lo normado en dichas NIIF no tendran ningin efecto an la preparacion
de sus estados financiercs, a menos que la SBS las adopte en el futuro.

3.19 Nuevos pronunciamientos contables emitidos por la SBS -

Las disposiciones y sus modificaciones emitidas por la SBS durante los afios 2018 y 2017, aplicables
a la Compafiia, fueron informadas y adoptadas en forma oporfuna,

Las principales disposiciones emitidas por la 3B3 aplicables para la Compatia a partir del 2017 son
las siguientes:

Resolucion
SBSNo, _____  Descripcién de la norma Vigente a partir de
R.3863-2016 Reglamento de Gestion Actuarial para empresas Enero 2017
de Seguros
R.272-2017 Reglamento de Gobierno Corporativo ¥ de [a Geslidn
Integral de riesgos. Abnl 2018
R.B6724-2015 Modificacion de las Normas para Control de las Cuentas
por Cobrar y Pagar a Reaseguradones v Coaseguradores, Junio 2017
R.6394-2016 Reglamento de Reservas de Riesgos en Curso Enero 2018, ver
Meta 2{o)
R.1121-2017 Reglamento de Comercializacion de productos de Seguros  Abril 2017
R. 4706-2017 Reglamento para la Contratacidn y Geston de Reaseguros
y Coasequros 1 junio 2018
R. 5O27-2017 Modifican el Reglamento de Clasificacion y Valorizacién de  Plazo de
las Invarsiones da las Emprasas de Seguros de sdecuaciaon a
junie 2018




EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

A continuacion, se presenta la composicien del rubro;

2018 2017

S/ )
Caja y Fondos fijos 33,238 30,063
Cuentas Corrientas v ahomros (a) 1,485,260 808,293
Deposiios a plazo (b) 14,000, Q00 13,558 367

e 19,518,400 14,586,723

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compariia mantiene cuentas comientes y cuentas de
ahorro mantenidos en bancos locales e incluyen saldos en Soles y Délares estadounidenseas, son
de libre disponibilidad y generan intereses a tasas vigentes de mercado.

(b} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los depositos a plazo estdn denominados en Soles, generan
intereses a tasas efectivas anuales que fluctian entre 3.20 y 6.45 por ciento en Soles (entre 3,35
y 5.5 por ciento al 31 de diciembre de 2017), tenen vencimientos originales mayores a 90 dias y

s& manbenen en instituciones financieras locales de reconocido prestigio.

En &l 2018 y 2017, los intereses por depdsitos de ahorros y a plazo ascendieron a 5686 543 y
5/819,393 respectivamente, estos importes se incluyen en el nubro “Ingresos financieros, netos”,

en el estado de resultados.

CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE SEGUROS, NETO

{a) A continuacidn, se presenta la composicién del rubro:

2018 2017
Sl 5/
Canales de comerncializacian:
Banco Pichincha del Perd 5,150,008 4 117,538
Carsa (Empresa de bienes y servicios
para el hogar S AC) 1,910,378 2,063,196
Yapa Prestamos SAC 60e 725 307,533
Svenza fona Selva 206 520 ;
Marcimes 70 583 1,980
CRAC Incasur 20,2568 -
Pro Mujer 18,583 30,478
Source of investment Group S.AC 2,700 2,877
Otros 6,854 78
e 92,500 6,523 680
Mernos -
Provisién para cuentas por cobranza dudosa - ( 295 523)
— 882500 6228157

T




Las cuentas por cobrar correspenden a las ventas de los productos de seguros realizados por los

canales de comercializacion. Los canales de comercializacion se encargan de comercializar y
recaudar las primas en nombre de la Compafila. El detalle de los riesgos es el siguiente:

Desgravamen
Accidentas
Vida Grupo
Miscelaneas
Sepelio
SOAT

El detalle de |a antigliedad de los convenios por cobrar por operaciones de seguro es el siguiente:

2018 2017
S/ s/

5,338,504 4,126,429

1,681,758 2,063,196

432,061 229,096
416,615 :

118,785 102,881

3 466 78

—L8892.580 ___ 6,523,680

2018 2017
8/ Yo 3/ Yo
Vigente 7262025 91 5,932 835 9
Hasta 30 dias 730,565 9 - .
De 31 a 60 dias = - - -
De &1 a 90 dias - - - -
Mas de 91 dias - - 581,045 ]
1,992,590 100 5523680 100
El movimiento en la provision para cuentas de cobranza dudosa fue como sigue:
2018 2017
S &/
Saldo iniclal 285 523 c
Provishn con cargo en resultados - 285,523
Recuperos { 285, 523) =
Saldo final : 285523

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, la provisidn par cuentas de cobranza dudosa es suficiente

para cubrir 8l riesgo de incobrabllidad a la fecha del estado de situacitn financiera,

OTROS ACTIVOS

A continuacion, se presenta la compasicion del rubro:

Pagos a cuenta
ITAN

2018

2017

=) &f

1,033,408
18,135

625,256
117,325

— 742,581




INVERSIONES A VALOR RAZOMABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

A continuacitn, se resumen [as inversiones en valores:

2017
1)

“B

Fondos mutuos 1,400,309 4,344 543
Fondos de Inversidn 2 165 438

23,664
— 3000747 4388307

{a) Al 31 de diclembre de 2018, correspande a g inversion en los fondos mutuos en Fondas Sura
SAF SA por 5M.400,309, Fondos de Compass Group SAF] por 52,165,438 (514,344 643 y
G153 664, al 31 de diciembre de 2017).

ib) Las caracteristicas principales de estos fondos se describen a continuacion;

(i) Fondos Mutuos Sura ulira cash soles, se encuentra orientado principalmente a realizar
inversiones orentado a realizar inversiones en instrumentos representativos de deuda.

(i) El Fondo Compass Group SAF|, tiene como actividad principal invertir en la compra de
acreencias y letras de pequefias y medianas empresas, las cuales venden bienes y senvicios
al crédito.

(c) A continuacion, se presenta el movimiento del rubro a la fecha del estado de situacién financiera:

2018 2017
s/ s/
Saldo al 1 de enero de 4,398,307 2,220,840
Compras ylo suscripciones 22,335,136 31,096, 864
Ventas y [ o rescates { 23,361,9368) ( 29,061694)
Ganancial perdidas por cambics en el
valor razonable, nota 20 184 240 132 297
Saldo al 31 de diciembre 3,085 747 4 388 307

{d} Al 31 de diciembre del 2018 y al 31 de diclembre del 2017 las inversiones en Instrumentos de
patrimonio no presentan deterions,

(e} Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 los fondos de inversion se encuentran
registrados a su valor razonable, que esta determinado por un valor cucta al
cierre del mes.

INVERSIONES AL VEMCIMIENTD

(8) A continuacitn, se resumen [as inversionas en valores;

2018 2017

Sl s/
Bonos corporativos (b) 12240434 6482710
Certificados de depdsitos (g) - 3573842
Papeles comerciales (d) - 285, 168
Porcitn comiante - 4250010
Porcidn no corriente 12,240,434 6452 710
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()

(e

(d}

(e)

()

Al 31 de diciembre de 2018, coresponde a bonos corporativos que han sido emitidos por diversas
entidades de primer nivel, devengan tasas de interés anual entre 4.85% y 7.68% (4.85% y 7.68%
al 31 de diciembre de 2017) anual en sales y tienen vencimiento entra el 2019 hasta al 2028
(enire el 2018 hasta el 2024, inclusive).

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a certificados de depdsitos que han sido emitidos por
Financiera OH por 51,614,987, Banco Central de Resarvas por 31,042 954, Compartamaos
Financiera por 5862 577 v Banco Ripley por 5/253,314, los cuales devengan a tazas de interés
anual entre 3.33% y 6.66%. Los cuales vencieran en marzo y mayo 2018.

Al 31 de diciernbre de 2017, corresponde a papeles comerciales emitidos por Los Portales por
S/3B5,168 cuyo vencimiento fue en mayo 2018 v devengo una fasa de interds de 5.99%,,

El movimiento de [as inversiones al vencimiento en [os afos lerminados al 31 de diciembre, fue el
shguiente:

2018 2017

) 5/
Saldo inicial 10,751,720 -
Compras 6,570,412 16,753,047
Liguidacsnas por vencimientos i 5362.109) 6,285 .207)
Efectos de valorizacion por el método de la
tasa de interes efectiva, nota 20 683,638 285,636
Cobro de cupones i 413227y | 122 658)
Saldo final 12,240,434 10,751,720

La Compafiia esta sujeta a limites de diversificacion por emisor y por grupos econdmicos; asi
como otros limites establecidos por la SBS. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Gerencia
de la Compania considera qua ha cumplido con todos los limites de imversidn establecidos por la
SBS.

INSTALACIONES, MOBILIARIO ¥ EQUIPO

A continuacion, se presenta &l movimienta del costo y la depreciacion acumuiada;

Equipos de  Equipos Muebles y

compuln  diversos  enseres  Instalaciones @ Total 0
&/ & &/ 5 5
Coato
Sakda al 01 de enero del 2017 385 w82 147 571 136,727 B9 87T 774,167
Adicionas (o) 68407 2,544 3,704 - TE GRS
Saldo al 31 de diciembre de 2017 456 389 150,115 140431 B9 87T Bag 812
Adiciones (o) TEADS 17,358 44 1590 - 137,982
Saldo al 31 de diciembre de 2018 h48 e 167 515 184,621 B9 BTY BET A05
Depreciacion acumulada
Saldo al i1 de enaro del 2017 182,749 23,758 24 541 6218 237,367
I}Bpmt!ia.{!iﬂﬂ del paricdo 110,479 15,018 13,770 9765 149, 050
Saldo al 31 de dickembre de 2017 293,235 38 774 J8411 15,584 w
Depreciaciin del pericdo 132,603 16,278 16,550 3 BS54 1649, 2685
Saldo al 31 de diclembra de 2018 425831 _ 55,052 54,881 15 838 A58 BE2
Valor nefo an libres al 31 de
Diclembre de 207 17E, 181 111,340 102,030 TA.893 463 415
Valor neto en libros al 31 da
Diclembre de 2018 110,981 124684 129680  FO033 _  ASL123

= 2B =
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{a) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, |los inmuebles, mobiliario y equipo de a8 Compafila se

encuentran libres de gravamenas.

ib) Las polizas de seguros contratadas estan de acuerdo con el estandar ufilizado por las emprasas
equivalentes del sector, y cubren adecuadamente &l riesgo de eventuales pérdidas por cuabquier

siniestro gue pudiera ocwrrir, considerando el tipe de activos que posee la compania,

(c) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, |la Gerencia considera que no hay situaciones que indiquen

que existe un deterioro en el valor neto.

INTANGIBLES

A confinuacion, se presenta la composicidn del rubro:

Costo

Saldo al 01 de enero del 2017
Adiciones

Traslados

Ajustes diferencia en cambéeo

Salde al 31 de diciembre del 2017
Adiclones (a)

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Amortizacion

Saldo sl (11 de enero del 2097
Amortizacidn del periodo

Saldo al 31 de diciembre del 2017
Amaortizacion del perodo

Saldo al 31 de diclembre del 2018

Valor neto en libros al 31 de
Diciembre de 2017

Valor neto en libros al 31 de
Diclembre de 2018

Software en
Software  ténsito = SaldoFinal
B 8l
270,540 260,746 521,286
- 172,117 172,117
62510 62,510} E
- [ 8.512) B.483)
233,080 351,841 B4 8O
127877 3275007 3407 TR4
450,827 3,631,748 4,002 675
05 316 98 216
&1,401 B1.401
—19eJIr - 156,717
72,708 72708
239438 229,435
—ddd 351842 528174
e £ L500 3831748 3863240

(a) Al 31 de diciembre de 2018 las adiciones comesponden principalmente al proyecto denominado
‘Acsel-e y Exactus ERP Contable® el cual iena come finalidad la implementacién de un sistema

CORE del negocio, actuaimente se encuentra en desarrallo,

.97 .
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TRIBUTOS, PARTICIPACIONES ¥ CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

A continuacign, se presenta 2l detalle del rubro:

2018 207

sl sl
Cuentas por pagar comercsaes 1,152 566 1,648,079
Cuentas por pagar diversas 368,496 BGE, 781
Vacaciones por pagar 190,430 121,960
Impuasto a la renta Sta categoria retenido a los trabajadaores B2, 781 o3,330
Beneficios sociales y otros por pagar 52 454 27 058
Administradora de fondo de pensiones 32,793 25,701
Esszalud 15,664 8,890
Oiros tributos 48 538 | 39.688)
Cuentas por pagar ofros RE - |11 3 [ (T, R
Total 1.926.839 222151
CUENTAS POR PAGAR A INTERMEDIARIOS ¥ AUXILIARES
A continuackin, se presenta el detalle del rubro:

2018 2017

s 51
Banco Pichincha del Pari 10.843,039 9,439.185
Carsa (Empresa de bienes y servicios para el hogar 5.4.C.) 261 464 1,142,543
Yapa Prestamos 5.A.C. (antes Corp. Mercantil La Yapa S.A.C) 430,411 219,534
Amerika Brokers Cormedores de Seguros S A 123,185 216,324
Otros 844,288 90,034

12502380 11,108,030

= 3 =
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CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A REASEGURADORAS Y COASEGUROS

(a) A continuacidn, se prezenta la composicidn del rubro:

2018 2017
8 8/
Cuentas por Cobrar:
Conltrato por reasequro automatico proporcionales (b) 659,017 247421
Cuentas por Pagar:
Contrato Catastréfico XL Vida
Hannover Rueckserverichungs A.G. 28,137 25912
Scor Global Life S.E. 7917 20122
Arch Reinsurance LTD 41,850 -
17 904 45 034
Contrato Proporcional Automatico
Hannover Ruecksarverichungs A.G, 31,604 22,233
Scor Global Life 5.E. 222 432 281,648
Bnp Paribas Cardif - -
Deean International Reinsurance 221,291 216,958
General Reinsurance AG 8,182 1,731
IRE Reinsurance Brasil 123,022 15,572
607,431 638,141
Total Cuentas por pagar a Reaseguradores B85 335 684,175

(b) A continuacion, se detallan los principales reaseguradoras y coaseguros con los cuales a

Compafia mantiene cuentas por cobrar por siniestros liquidados principaimente bajo contratos de

reasequros automaticos al 31 de diciembre de 2018:

Clasificacion de
Reasegurador Riesgo Vigente 2018 2017
Hannover Ruecksarverichungs A.G A+ 14 673 17,651
Scor Global Life S.E. A 105,582 184 150
Oeean International Reinsurance A 521,840 45 620
BNP PARIBAS CARDIF A f6813 _ -
ACTIVOS POR RESERVAS TECNICAS A CARGO DE REASEGURADORES
{a) A continuacidn se presenta la composiciin del rubro;
2018 2017
S 8i
Reservas tEcnicas de sinlesiros cedidos (c) 226,055 389,200
Reservas tEcnicas de primas cedidas (d) 121,022 111,244
AL OO 500,453
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(b) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, los activos por reservas t&cnicas a cargo de

reaseguradores por ramo técnico es [ siguisnte:

Siniestros

Primas

2017

2017

le)

id)

2018 2018
s/ L] Si 8/

226,055 377,548 120,234 111,210
11261 788

£ 34

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, Ia fluctuacidn del rubro de reservas técnicas de sinestros
cedidas corresponde a los ajustes que se encuentran registradas en el estado de resultados
ascendente a una ganancia de SONR por 5/31,057 y siniestro de primas cedidas por S/194,211
en el 2018, ver Nota 25.

Desgravamen
Vida Ley

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la fluctuacion del rubro de reservas técnicas de primas
cedidas comesponde a los ajustes que se encuentran registradas en el estado de resultados
ascendente a una ganancia de 5/ 830 en el 2018 (5/2,116 en el 2017), ver Nota 25,

RESERVAS TECHICAS POR SINIESTROS

(@) A confinuacion, se presenta la composicion del rubro:

2018 2017
) s/
Reservas por siniestros reportados de primas
¥ reaseguros aceptados SE4, T8 937,030
Reservas por siniestros ocurridos y no reportados 1,115,128 69, 7Ta7
Gastos por fiquidacidn de siniestros 77,510 26,220
2157 417 1,933,037
{b) A continuacidn, se presenta la composicidn del saldo por rame técnico:
Siniestros SONR
directos () Total
s/ ) &/
2018
Desgravamen Bag 503 1,115,126 1,961,629
Wida Grupo 81,820 - 81,820
Soat 53,882 - 63.882
Accidentes Personales 50,052 - 50,052
Sepelio de corfo plazo 34 - 34
1.042.291 1,115,126 2,157 417
2017
Desgravamen 939 168 069, 787 1,908 985
Wida Ley 18,327 - 19,327
Sepelio de corto plazo 4714 - 4 714
Yida Grupo 41 - 41
— 963250 ____PEATET 1933037

-an -
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() A continuacidn ze presenta el movimiento de [0z activos por reservas de siniestros;

2018 2017

) 8/
Saldo al 1 de enero 263,250 1,387,737
Sinlestros del periodo (*) 8,830 640 7,157,350
Ajustes a siniestros de periodos anteriores (%) [ 488,7681) | 358,732)
Liberaciones (*) { 2777 445) | 2,367 523)
Beneficios pagados (__6487389) ( 4 B55583)
Saldo al 31 de diciembre 1042281 ______ DBE3 250

{"} Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a los siniestros de primas de sequro, que se
encueniran registrados en el estado de resultados por 55 566 430 (5/4 402,571 al 31 de
diciembre de 2017).

(d) En opinidn de la Gerencia de la Compafia, las reservas &cnicas por siniestros, incluyendo las
relacionadas al SONR son suficientes, al 31 de diciembre de 2018 y de 2017

RESERVAS TECNICAS POR PRIMAS

{a) A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

2018 2017

S/ )
Feservas de riesgo en curso 1,834 469 1,019,933
Feservas matematicas 2,702 266 1,587 087

(b} El movimiento de la reserva de riesgos en curso y matematicos al 31 diciembre del 2018 y de
2017

Reserva de Reservas

resgosencurso matemafica  Total 00

LT s/ s/
Saldo al 1 de enero de 2017 - B54,355 B54 355
SUBCHpCOnas (¥ 018,833 732732 1,752 6685
Saldo al 31 de diclembre de 2017 _____ 1018833 ____ 1587087 _____ 2607020
Saldo al 1 de enero de 2018 1,018,833 1,587 087 2 607,020
Suscripcionas ) 1,831,827 2,593 345 4 425272
Ajustes por el paso del fiempo (%) [ 517.381) | 1,428 185) | 2,345 567)

Saldo al 31 de diclembre de 2018 1934468 2752286 2 4 BEETAS

(*) Al31 de diciembre de 2018, corresponde a los ajustes de reservas técnicas retenidas, que se
encuentran registrados en el estado de resultados por 5/2,079,715 (5/1,752 665 al 31 de
diciembre de 2017), ver en nota 25.

-3 -




OTROS PASIVOS

A continuacidn, se presenta el detalle del rubro:

2018 2017

8/ s/
Provisitn impuesto a la renta 535,609 282,360
Provision participacion de trabajadores 87.a71 70,002
Compensacion por iempo de servicios 55687 45 707
Cros a8 -

— BE9006 50806
PATRIMONIO METO

(a) Capital Social -

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social esta representado por 28,984, 686 acciones comunes y
en circulacion (27,167,192 acciones comunaes y an circulacidn al 31 de diciembre de 2017), con un
vakor nominal de 5M1.00 cada una, autorizadas, emitidas y pagadas integramente,

Con fecha 21 de marzo 2018 en Junta General de Accionistas aprobd incrementar el capital social en
512,535,745 por la capitalizacidn de uwtilidades en proporcidn a sus actuales porcentajes de
participacion Banco Financiera S/887,511 y Cuzco International 511,648,234

Mediante Junta General de Accionistas de fecha 4 de abril de 2017, se aprobd aumentar el capital
social en 5/6,492. 000 mediante el aporte en efectivo de Banco Financiero del Perd por S/2 272 200 y
de Cuzco International Holdings por 5 4,219,800,

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, & capital social es supenior al monto del capstal minimo fijado
por la Ley de Banca y Seguros.

La estructura de la participacidn accionaria al 31 de diclembre de 2018 y de 2017 es |a siguiente:

Porcentaje de participacidn Mimero de Porcentaje total

Individual del capital accionistas de paricipacidn

D 30.01al 40.00 1 34.54

De 50.01 al 70.00 1 B5.46
2 —.100.00

(b) Reserva legal -

De acuerdo con la Ley N*26702 - Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y
Orgénica de la Superintendencia de Banca y Seguros, las empresas del sistema asegurador estan
obligadas a detraer no menos del 10 por ciento de la utilidad neta del afo después de impuestos.
hasta alcanzar un mento ne menor al 35 por ciento del capital social. Esta reserva sustituye a la
resernva legal establecida por la Ley General de Sociedades, y dnicamente puede ser utilizada para
cubrir perdidas acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia tiene reserva legal por 5/281,749, el cual fue aprobado el 21
de marzo 2018 en Junta General de Acclonistas.
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SITUACION TRIBUTARIA

a)

o)

C)

Mediante Decreto Legislativo N* 1261, publicado el 10 de diciembre de 2018 se han establecido
modificaciones a |la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2017 en adelants.
Entre las principales modificaciones, debemos sefialar el aumento de |a tasa del impuesto a la
renta de lercera categoria, de 28% a 29.5% a partir del ejercicio 2017 en adelante.

Asimismo, s& ha disminuido el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucién de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personan naturales y juridicas no
domiciliadas de 6.8% a 3%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposician en
efectivo o en especie durante los ejercicios 2017 en adelante

Se encuentran inafectas las rentas y ganancias que generen los actives, que respaldan las
reservas técnicas de las compafiias de seguros de vida constituidas o establecidas en el pais,
para pensiones de jubilacion, invalidez y sobrevivencia de las rentas vitalicias provenientes del
Sistema Privado de Administracién del Fondo de Pensiones, constituidas de acuerdo a Ley

Se encuentran inafectos los intereses y ganancias de capital provenientes de bonos emitides por
la Republica del Perd: (i} en el marco del Decreto Supremo No. 007-2002-EF, (i) baje el Programa
de Creadores de Mercado o el mecanismo que |os sustituya, o (i) en & mercado internacional a
partir del afio 2002, asl como los intereses y ganancias de capital provenientes de obligaciones
del Banco Central de Reserva del Perd, salva los originados por los depdsitos de encaje que
realicen |as instituciones de crédito; y las provenientas de la enajenacién directa o indirecta de
valores que conforman o subyacen los Exchange TradedFund (ETF) que repliquen Indices
construidos teniendo como referencia instrumantos de inversion nacionales, cuando dicha
enajenacion se efectle para la constitucion, cancelacion o gestion de |a cartera de inversiones de
los ETF.

De igual modo, tambsén se encuentran inafectos los intereses y ganancias de capital provenientes
de bonos corporativos emitidos con antericridad al 11 de marzo de 2007, bajo ciertas condiciones

Sin embargo, teniendo en cuenta las modificaciones introducidas por la Ley de Promocion del
Mercado de Valores (Ley No. 30050), a partir del 1 de enero de 2014, se encuentran inafectos los
intereses y ganancias de capital provenientes de: (i) Letras del Tesore Pablico emitidos por la
Republica del Pery, (if) Bonos y otras titulos de deuda emitidos por la Repiblica del Perd bajo &l
Programa de Creadores de Mercado o el mecanismo que lo sustituya, o en el mercado
internacicnal a partir del afio 2003, (i) Obligaciones del Banco Central de Reserva del Pend, salvo
los originados por los depdsitos de encaje que realicen las instituciones de crédito; ¥ las
provanientes de la enajenacion directa o indirecta de valores que conforman o subyacen los
Exchange Traded Fund (ETF) que repliquen indices construidos teniendo como referencia
instrumentos de inversiin nacionales, cuando dicha enajenacion se efectie para la constitucion,
cancelacién o gestién de la cartera de inversiones de los ETF

Por otro lado, a partir del ejercicio 2010, se gravan las ganancias de capital resultantes de
enajenacion, redencion o rescate de valores mobiliarios a través de mecanismos centralizados de
negaociacion en el Penl.

En este contexto, la Ley del Impuesto a la Renta precisd que, para establecer ka renta bruta
producida por la enajenacion de valores mobiliarios adquinidos con antenoridad al 1 de enero de
2010, y registrados en el Registro Piblico del Mercadoe de Valores, el costo computable de dichos
valores sera el precio de cotizacion al cierre del ejercicio gravable 2009 o el costo de adquisicidn o
el valor de ingreso al Patrimonio, el que resulte mayor, siempre que dichos valores estuvieran
exonerados al 31 de diciembre de 2009,




d)

e}

g)

Esta regla es aplicable para personas juridicas cuando los valores sean enajenados dentro o
fuera de un mecanismao centralizado de negociacion del Paru.

Asimismo, cuando se produzca |a enajenacian, redencion o rescate de acciones y participaciones
adquiridas 0 recibidas por el contnibuyente en diversas formas u oportunidades, el costo
computable estard dado por el costo promedio ponderado.

Cabe indicar que el costo promedio ponderado serd equivalents al resultado que se obienga de
dividir la suma de los costos computables de cada valor adguirido en un determinado momento
por &l nimero de acciones, entre el fotal de acciones adguindas.

Para propdsito de la determinacion del Impuesto a |la Renta, a partir del 01 de enero del 2017 &l
Decreto Legislativo N® 1312 y su Reglamento, establece mediaciones con respecto a los precios
de fransacciones con empresas vinculadas y/o con empresas domiciliadas en paralsos fiscales.
Uno de los principales cambios, son las nuavas obligaciones formales Informativas: Declaracian
Jurada Informativa Reporte Local, Reporte Maesire v Reporte Pais por Pais,

Por ofro lado, los servicios intercormpafiia deben acreditar el test de beneficio, evidenciar 1a
prestacion efectiva del servicio, naturaleza del servicio, necesidad real del servicio, costos y
gastos incurridos por el prestader del servicio, asi como los criterios razonables de asignacion de
aquellos. Y, para servicios considerades bajo valor agregado el margen de utilidad no debe
exceder al 5% de los coslos y gastos incurridos

Con base en el analisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia de la Compariia y sus
asesores legales opinan que, comeo consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgiran
contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre del 2018,

La Autoridad Tributaria tiene ta facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta calculade por la Compafila en los cuatro afos posteriores al afo de |a presentacion de la
declaracion de impuestos.

Mediante Ley No 30823 el Congreso delegd al Poder Ejecutivo la facultad de legislar en diversos
temas, enire ellos, en matera tributaria,

Tomando en cuenta lo anterior, las principales normas tributarias aplicables a la Compaia son
las siguientes:

(i} Clausula General Antielusiva -

Mediante disposicidn complementana transitoria onica del Decreto Legislative Mo, 1422, se ha
dispuesto que los actos, situacionas y relaciones econdmicas realizados en el marco de la
planificacsén fiscal & implementados a la fecha de entrada en vigencia del Decreto Legislative que
sigan teniendo efectos, deben ser evaluados por el directorio para efecto de su ratificacion o
modificacion, teniendo como fecha limite para ello &l 29 de marzo de 2019,

(i} Concepio de devengo para fines tnbutanos -

Mediante la emision del Decreto Legisiative No. 1425, vigente desde el 1 de enero de 2018, se
definit el concepio de devengo para fines tributarios, estableciéndose reglas generales y
especlficas para el reconocimiento de ingresos y gastos para fines fiscales.

La regla general para los ingresos refiere a que se devengan cuando se han producido los hechos
sustanciales para su generacion, siempre que el derecho a obtenerlos no esté sujeto a una
condicidn suspensiva, independientemente de la oportunidad en que se cobren y aun cuando no
s@ hubiesen fijado los t&rminos precisos de su pago.




De igual manera, tratandose de gasios de tercera categoria, se imputan en el ejercicio gravable
en que se produzcan los hechos sustanciales para su generacion, siempre que la obligacién de
pagarlos no esté sujeta a una condicién suspensiva, independientementea de la oportunidad en
gue se paguen, y aun cuando no se hubiesen fijado los trminos precisos para su pago

No obstante, cuando ia contraprestacion o parte de ésta se fije en funcién de un hecho o evento
gue se producira en el futuro, los ingresos y gastos de tercera categoria se devengan cuando
dicho hecho o evento ocurra.

Mormas especiales o sectoniales -

La Quinta Disposicion Complementaria Final del Decreto Legisiativo No. 14285, referida a Normas
especiales o sectoriales, sefialé que las modificaciones a la Ley previstas en el Decreto
Legislativo no modifican el tratamiento del devengo del ingrese o gasto establecido en normas
especiales o sectoriales.

Al respecto, la Tercera Disposicidn Complementaria Final del Decreto Supremo No. 339-2018-EF
establecid que las normas especiales o sectoriales a que se refiere el D.L. No. 1425, son aquellas
disposiciones de naturaleza tributaria que establecen un tratamiento especial al devengo de
ingresos o gastos para efectos del Impuesto a la Renta,

(i} Beneficiars final -

Mediante el Decreto Legisiativo No. 1372, se establecieron las normas y procedimientos que
regulan a las persenas juridicas y/o entes juridicos, domiciliados y constituidos en el pais, y 13
obligacion de informar la idenfificacion de sus beneficiarios finales,

Dicha obligaciin establece ciertas medidas graduales para determinar el beneficiario final, tales
Como.

1 Quien posee, directa o indirectamente, a través de cualquier modalidad de adquisicitn, como
minimo el 10% de capital.

2 Actuando individualmente o con ofros como una unidad de decision, ostente facultades para
designar o remover la mayor parte de los drgancs de administracsdn, direccion o SUPErVEISIan,
o tenga poder de decisién en los acuerdos financieros, operativos y/o comerciales que se

adopten
3  Cuien ocupe el puesto administrativo superior,

A la fecha, se encuentra pendlente la regulacion de la forma y el plazo en el cual debera cumplic
dicha obligacién,

{Iv) Servicios con no domiciliados -

De conformidad con el Decreto Legislativo No 1369, se establecieron nuevas normas para el
tratamiento aplicable a las regalias y servicios a favor de beneficiarios no domiciliados, mediante
el cual solo podran deducirse coma costo o gasto en el ejercicio gravable a que comespondan
cuanda hayan sido pagadas o acreditadas deniro del plazo establecido por el Reglamento para la
presentacion de la declaracidn jurada comespondiente a dicho ejercicio. Asimismo, los costos ¥
gastos referidos en el parafo anterior que no se deduzcan en &l ejercicio al que correspondan
seran deducibles en el gjercicio en que efectivamente se paguen, ain cuando se ancuentren
debidamente provisionados en un ejercicio anterior.

vy Otras modificacionas -

Mediante el Decreto Legislativo No.1424 se incluyeron modificaciones a la Ley del Impuesto a la
Renta cuya vigencia serd a partir ded 1 de enero del 2019
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Craditos contra el Impuestio a la Renta;

Se incorpora al crédito indirecto {(impuesto corporative pagado por subsidianas del exterior) como
crédito aplicable contra el Impuesto a la Renta de personas juridicas domiciliadas, a fin de evitar
la doble imposicidn econdmica

Enajenacion indirecta de acciones:

Se incluye un nuevo supuesto para la enajenacion indirecta de acciones, el cual se configura si el
importe total de |as acciones enajenadas es igual o mayor a 40,000 UIT.

iwi) Test de beneficio -

De acuerdo con el Decreto Supremo No.337-2018-EF se reglamentd y precisd el contenido
referido al test de beneficio por los servicios intragrupa, definiéndose, entre otros: el concepto de
test de beneficio, informacidn sobre costos y gastos incurridos por el prastador del servicio,
margen de ganancia, y documentacion de soporte que debe contener al referido test, el cual serd
de aplicacion a partir del 1 de enero del 2015,

Los periodos tributarios del 2015 al 2018 se encuentran pendientes de fiscalizacion.

Sin embargo, an opinidn de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, cualquier
eventual iquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros del
periods a diciembre 2018,

Activo por Impuesto a la renta difendo

El impuesio a la renta diferido ha sido calculado sobre a base de las diferancias enfre las bases
contabile y tributaria de los activos y pasivos. A continuacidn se presenta la composicion segin |as
partidas que lo ariginaron:

En soles 01.01.2018 Resulta 31.12.2018
Activo diferido;

Perdida tributaria arrastable 1,870,045 (550 156) 1,310,889
EBonificacidn Trabajadores 118 088 - 118,089
Total activo diferide 1888134 ({550 156) 1,428 978
Fazivo diferido:

Mivelacidn por tipo de cambio [ 217} = | 317}
Total pasivo diferido [ 317 - { 317}
Activa diferido por impuesto a la renta, neto 1987817 (__558.158) _ 1,428,661
En soles 01.01.2017 Resultados 017
Activo difenda:

Pérdida fributaria arastable - 1,870,045 1,870,045
Bonificacidn a trabajadores . 118,085 118,089
Total activo diferido - 1.988.134 1,088 134
Pasivo diferido:

Nivelacién por tipo de cambic { 317 - { 7
Total pasive diferida [ 317} - ! 1N

Activo diferido por impuestoalarenta, nete (_____ 317) __ 1888134 _ 18987817




La Comparia al calcular su materia imponible por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 ha
determinado un impuesto a la renta por pagar por S/575 697 (Al 31 de diciembre de 2017 por
302 361).

El gasto por impuesto a la renta mostrado en resultados comprende:

2018 2017

51 51
Impuesio a la renta:
Corrents { BT5.68T) | 392,261}
Diferido ({ 559 156} 1,887 817

(1134823 1585456

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con |a tasa fributaria es como sigue:

2018
5/ %
Litilidad antes del impuesta a la renta 3772020 10:0.00
Gasto tedrico ( 1.112,748) | 25.50)
Efecto neto de partidas permanentes { 2207 0.59)
Impuesto a la renta — 1. 134823 | 30.09)
2017
8/ e
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,222,038 100.00
Gasto tedrico [ 380,501y | 29.50)
Efecto neto de partidas permanentes { 41,880y 2.61)
Pérdida arrestable (*) 1,987,817 162,66

Impuesto a la renta

1595456 13055

("} Al 31 de diciembre de 2017, comesponde a la pérdida tributaria determinada para los ejercicios
2015 y 2016, Ia cual fue aplicada tributariamente en dicho periodo

INGRESOS FINANCIEROS, NETOS

Al 31 de diciembre, 2e fiene como resultado los siguientes importes:

2018 2017

) )
Intereses por depdsitos a plazo, nota 4 B10,770 TED 120
Intereses por bonos y papeles comerciales, nota & 60T, 128 242 530
Intereses por cerificados de depdsitos, nota 8 B8, 268 143,106
Ganancia por valorizacién de fondos mutuos, nota 7 184 240 132 297
Intereses sobre cuentas cormentes, nota 4 85,773 50,273
Utilidades ganadas participacidn en fondos, nota 7 28,655 -
Otros gastos financieros { 36,957) | 1,215}

__1577.878 1336111

.37 -
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GASTOS DE ADMINISTRACION
A confinuacion, se presenta la composicidn del rubro con sus respectivos importes:

2018 2017

8/ S/
Carga de personal 5,220 418 4,743 651
Senvicios prestados por erceros 2,743,841 2,503 608
Cargas diversas de gestidn 1,078,380 BV 352
5. Administracion Emp. Afilladas 971,685 893,360
Tributas 405,075 85,005
Gastos diversos 663,027 593,323
Depreciacidn v amortizacion, notas 9 v 10 241,953 210,432
Ingresos diversos (___1.785213) | 308.822)

0539208 9287919
OBLIGACIONES DE INVERSION Y PATRIMONIO EFECTIVO

De acuerdo con la Resolucidn S3BS N*1124-2008, maodificada por las resoluciones SBS N B243 -
2008, N"2574-2008, N*12687-2008 y N"5587-2008, la Compafiia esta cbligada a8 mantener un nivel
de patrimonio efectivo con el objetive de mantenar un patrimonio minimao destinado a soportar los
riesgos tecnicos y demas riesgos que pudiera afectarle. El patrimonio efectivo debe ser superior a la
suma del patrimonio de solvencia, el fondo de garantia v el patrimonio efectve destinado a cubsrir
riesgos crediticios.

El patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia o el capital minime, el mayor. Al 31
diciembre de 2018, el patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia que asciende a
/12,308,550 segdn Circular N* G-185-2015 (capital minimo que asciende a 5/9,734, 356 al 31 de
diciembre de 2017).

Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones técnicas por un total de $/23 454,322 se encuentran
respaldadas por activos de la Compafia por 5/31,576,651 (S/17 415 538 y 5/19,354 205,
respectivameanta al 31 de diciembre de 2017).

RESPALDO A LAS RESERVAS TECNICAS Y PATRIMONIO DE SOLVENCIA

A continuacion, se incluyen las obligaciones técnicas y los activos aceptados como respaldo a la fecha
del estado de situacidn financiera:

2018 2017

5/ s/
Inversiones elegibles aplicables -
Efectivo y equivalenta de efectivo 16,770,470 8426622
Inversiones disponibles para la venta - T
Inversiones a vencimisnto 12,240,434 8,489 602
Participacion en fondos mutuos de inversin 3,565,747 2438175
Taotal activos aceptado como respaldo 31,576 B51 19,354 299
Obligaciones técnicas -
Patrimonic de solvencia { 123085560) ( 9,734,358)
Fordo de garantia { 43078583) | 3,407 025)
Reserva Wcnica { 6497075 | 4,039 604)
Prirnas diferidas { 340.704) | 234 551)
Total obligaciones técnicas {23454 329) | 17.415,536)
Superavit 1,781,837 1,938,763

Los activos de la Compafila que respaldan las obligaciones técnicas, no pueden ser gravados, no son
susceptibles a embargo u otra medida cautelar.




MARGEN DE SOLVEMNCIA

De acuerdo con el articulo 303 de la Ley N° 26702 - Ley General del Sistema Financiero y del
Sistemna de Seguro y Organica de la SB35, y la Resolucion SBS N° 1124-2006 modificada por las
Resoluciones N 2574-2008 N° §243-2008, N* 12687-2008 y N* 2842-2012, 1a Compafiia esta
obligada a calcular &l margen de solvencia coma uno de los pardmetros utilizados en la determinacicn
de la cobertura del patrimonio efectvo que se refiere la nota 22, Dicho margen es basicamente el
mayor monto resultante de aplicar ciertos porcentajes a la produccion de los doce ditimos meses o a
los gastos por sinkestralidad, neto de los recuperos de los Oltimos cuarenta y ocho meses, eliminando
la informacién correspondients a los seis meses de mayor siniestralidad y a los seis meses de menor
siniestralidad.

Al 31 de diciembre de 2018, &l margen de solvencia determinado por la Compafia, asciende a
512,308,550 (579, 734,358 al 31 de diciembre de 2017).

El patrimonio de afectivo al 31 de diciembre, comprende:

2018 2017

5/ =)
Capital pagado 29,702 937 27,167,192
Reserva Legal 281,748 -
Resultados acumulados [ 85,024 955) | 8,024 955)
Resultado del afic 2837 187 -

—24586 828 ___ 10142237

La SB5 establece requerimientos patrimoniales minimos que deben acreditar las empresas del
sistema de seguros, entre ellos estan &l margen de solvencia y el fondo de garantia,

El margen de solvencia, es el respaldo complementario que deben poseer las empresas para hacer
frente & posibles situaciones de exceso de siniestralidad no previstas en la constitucion de las
reservas tecnicas. El margen de solvencia tolal corresponde a la suma de los margenes de solvencia
de los ramos en los que opera la Compafiia; mientras que el fondo de garantia equivale al 35% del
patrimonio de sohlvencia, de acuerdo con lo indicado en la Resolucidn SBS N 1124-2006. Al 31 de
diciembre de 2018 y de 2017, el fondo de garantia asciende a S/4,307 983 y 53,407,025
respecivaments.

Como resultado de todo lo anterior, la Compafiia tene un superdvit de cobertura del patrimaonio
efectivo total del 2018 y 2017 determinado como sigue:

2018 2017

s/ 5/
Patrnimonio efectivo total 24 595 928 19,142 237
henos:
Patrimaonio da solvencia { 123085500 ( 8,734 358)
Fondo de garantia (_4.307993) | 3.407,025)
Superavit - 7.980.38% ___ 6.000.B56
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A continuacion, presentamos la composicién de las Primas netas ganadas y Siniestros netos:

2018 2017

) af
Primas netas ganadas
Primas de sequros aceptadaos E7.548 324 50,311,270
Prima cedidas [ 1,971 850) | 1,314,808)
Ajuste de reservas de seguros, reaseguros
y matemnatica, nota 16 (b) | 2079718 | 1,752 B65)
Ajusies de reserva de primas cedidas, nota 14 (d) 8930 | 2118
Total —G3507688 __ 47246013
Sinlestros netos
Siniestros de primas de seguros aceptados, nota 15 (c) { 083,190 | 4 T61,333)
Siniestros ocurridos y no reportados { 2657y | 637 ,.540)
Sinestros de primas cedidas 1,560,830 711,509
Sinestros ocurridos y no reponados de
primas cadidas 31,067 123,931
Anulaciones de siniestros, nota 15 (c) 486, 7E0 358 732
Total [ 52752000 (____ 4204671
A continuacion, presentamos |a composicidn de los Gastos técnicos diversos, neto:

2018 2017

5/ 58
Ingresos técnicos diversos - 2
Gastos técnicos diversos
Participacidn de utilidades [ 1,837,073) | 221,141)
(Gasto de comercializacion de productos i 3613,271) -
Provision de cobranza dudosa de primas = [ 205,523)
Gastos de auditoria madica { 28,773) -
Crtros [ 38 H08) -
Total (__5518626) (___516,662)

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Durante los afios 2018 y 2017, la Compafia realizd las siguientes transacciones con sus
empresas afiliadas;

2018 2017
5 5
Ingresos:
Primas de seguros 62,261,760 48,547 757
Interezes depdsilos a plazo - 33,267
Intereses de cuentas comientas BE7T3 58,273
—82.347.533 __48.840207
Costos y gastos:
Comisitn senvicio de comercializacion
Yy recaudaciton de primas 41,894 127 32 455,360
Senvicios prestados por terceros, nota 21 971,686 893,380
Gastos bancarios 20425 12,912

— 42900237 _33.361632
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b) Comeo resultado de estas y ofras fransacciones menores, al 31 de diclembre de 2018 y de 2017 la
Compafila presenta las siguientes cuentas por cobrar y pagar,

2018 2017
si )
Activa
Efectivo y equivalente al efectiva 803,130 248 031
Cuentas por cobrar, nota 5.
Banco Pichineha del Pard 5,150,008 4 117 538
Carsa (Empresa de bienes y
senvicios para el hogar 5 A.C) 1,810,378 2,063 198
7,060,386 6,180,734
Total activo — 863516 7,129,765
Pasivo:
Cuentas por pagar diversas - 275404
Cuentas por pagar a intermediarios v auxiliares, notal2:
Banco Pichincha del Per( 10,843,039 9438195
Carsa (Empresa de bienes y sernvicios
para el hogar S AC) 261464 1142843
11,104,503 10,582,138
Total pasivo —d 1104503 10857 542

t) Laremuneraciin del personal clave de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y de 2017
consideranda todos los pagos y beneficios que reciben ascienden a 5/2 493,926 y 512,030,500,
respectivamente.

VALOR RAZONABLE

El valor razonable o estimado de mercado. es el importe por el cual un activo podria ser intercambiado
o un pasivo acordada entre partes conocedoras y dispuestas a ello, bajo el supuesto de que la entidad
ES Una empresa en marcha,

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado activo y liguido, su precio
estipulado en el mercado en una transaccién real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.

Cuando no se cuanta con el precio estipulade en el mercado o éste puede no ser un indicativo del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede utilizar el valor de
mercado de ofro instrumento similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables, |as
cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. A pesar del fegor juicio
de la Gerencia a ser aplicado en |la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos
financieros, cualquier téenica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherante,
Coma resultado, f valor razonable puede no ser indicative del valor realizable neto o de liquidackin de
dichos instrumentos.

Las metodologias y supuestos empleados para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros, tal
como se detalla a continuacidn

= Elrubro efective y equivalente al efectivo se encuentra conformado por efective v depésitos a

corto plazo que no representan riesgos crediticios o de tasas de interés significativas, por lo que
se estima que su valor en libros no difiere de su valor estimado de mercado.
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= Los actives financierss a valor razonable con cambios en resultados, disponibles para la venta y a
vencimiente son registradoes a sus valores de mercado, los cuales han sido determinados en base
@ las cotizaciones bursatiles,

= Las cuentas por cobrar por operaciones de seguro y cuentas por cobrar diversas mantienen
vencimientos menores a un afo, por la tanto, se considera que sus valores de mercado equivalen
& sus valores en libros a la fecha del estado de situacion financiera.

= Las reservas de siniestros se ancuentran valuadas en base a estimaciones de reclamos bajo

condiciones actuales de mercado, por lo cual su valor en libres no difiere significativamente a su
valor razonable.

En opinidn de la Gerencia de la Compafia, al 31 de diciembre de 2018 y de& 2017 &l valor razonable
de sus instrumentos financieros. no as significativamente diferente al de sus respectivos valores en
libras y, por lo tanto, la revelacion de dicha informacion no tiene efecto para los estados financieros a
dichas fechas.

A conlinuacion se establece una comparacian entre los valores en libros v los valores razonables de
los instrumentos financieros de la compafia presentados en el estado de situacién financiera. La tabla
no incluye los valores razonables de los activos no financieros y pasivos no financieros.

i | I AT
Valoren libros __ Valor razonable = Valorenlibros = Valor razonable
8/ & kT T
Activo:
Efectiva y eqguivalents al efectiva 16,5178 498 15,518 4649 14 5088 721 14,588,723
Invarsiones a valkor razonable
Con cambios en resdltados 3,585,747 3,565 74T 4 388 307 &, 308,307
Cuentas por cobrar por
apErecones de sapung, neto T.E02 SRY 7982 560 6,228,157 6,228 157
Cusntas por cobrar 8 reasaguradaras 89,017 689,017 24T 421 24T 4
Miversiones & vencimisnio 12240438 _  123B307 _ 4286010 _ 4260000
e MUIEZRG  _ $00ES ISR FBTIOEIE 28 T1BE1E
Pasiva:
Cuanlas pof pagar a reasagurasores 685,315 685,335 G4 175 684178
Cuantas por pagar diversas 1.573 616 1.573.618 25415988 2.541 968
Cuendas por pager & inlemediarios
v audlianes 12,502 387 12502387 11, 108030 1,4

Jerarquia del valor razonable de los instrumentos financieros

A continuacion se presentan los instrumentos financiercs registrades por la Compafila a valor
razonable, para lo cual se han definida los siguientes niveles:

Mivel 1: Instrumentos cotizados en mercados activos
Mivel 2: Instrumentos cotizados en mercados no activos,
Mivel 3: Instrumenios no cotizados.

2018 = T
Nivell Hivel 2 Hival 3 Wiyl 1 Nivel 2 Nivel 3
&f T s B &/ T
Aclivos Ninanciances:
Inverskones 8 valar razonakis
con cambio en rasultades - 1,565,747 : - 4 308 207
; 3,565,747 : . —4388.007

-43-




1) Administracion de Riesgos Financiaros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una vanedad de riesgos financieros cuyos potenclales
efectos adversos son permanentementa evaluados por el Directorio v la Gerencia de la Compafia a
efectos de minimizarios. El proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compafila y es efectuado a través de un proceso de identificacién, medicidn y monitorea continue,
con sujecidn a los limites de riesgo y ofros controles.

a) Estructura de gestion de riesgo

La Gestidn Integral de Riesgos es un proceso efectuado por el Directorio, la Gerencia y el personal
aplicado en toda la Compahia y en la definicion de su estrategia, disefiado para identificar potenciales
eventos que pueden afectarla, gestionarios de acuerdo con su apetito por el fiesgo y proveer una
sequridad razonable en el logro de sus objetivos.

Les érganes competentes que realizan seguimiento a la gestidn de los riesgos financieros son:

Directorio

Gerencia General

Comité de Riesgos

Comitd de Auditoria

Unidad de Riesgos

OMicial de Cumplimiento Mormativo

- O O F W &

La estructura de gestion de riesgos tene como base al Directorio de la Compafiia que es el
responsable de establecer una gestion integral de riesgos y de propiciar un ambéente interno que
facilite su desarrollo adecuado; asl como la aprobacion de politicas, limites y estrategias para la
administracion de los riesgos a los que se expone la Compafia tales como el riesgo de crédito, de
liguidez, de mercado, operacional, entre ofros. Para el desarrollo de la gestion de resgos, el
Directorio se apaya en el Comité de Riesgos y el Comité de Auditoria.

b} Mitigacion de riesgo

Dentro de |las medidas implantadas por la Compafiia para la mitigacion de los riesgos se encuentran:
(1) El desamolio de politicas, procedimientos y metodologlas de evaluacion apropiadas para la gestion
de los riesgos financieros de la Compafiia; (i) establecimiento de controles cualitativos y cuantitativos,
asi como los tratamientos de los riesgos a los que esta expuesta la Compadia; y (iii) presentacion de
reportes continuos al Directorio y al Comité de Riesgos de los aspectos relevantes de la gestion de
resgos.

La Unidad de Riesgos ha desarrollado una serie de mecanismos a fin de identificar, medir y controlar
la evolucion de los diferentes riesgos, los cuales permiten anticipar tempranamente el deterioro de los
portafolios a fin de tomar medidas corectivas oportunas.

c) Concentracién de resgo

Las concentraciones surgen cuando un ndmero de confrapartes se dedican a actividades comerciales
similares, o tisnen condiciones econdmicas u otras similares. Las concentraciones indican Ia relativa
sensibilidad del rendimiento de la Compafia con las caracteristicas que afectan un sector en
particular. Las concentraciones de nesgo crediticlo identificadas son controladas y monitareadas
continuamanitbe,




d) Sistemnas de medicidn v reporie de resqos

La Compafiia cuenta con modelos de medicién de riesgos financieros revisados y aprobados por al
Directorio y el Comité de Riesgos, en &l cual se establecen limites internos e indicadores de gestion
de riesgo de crédilo, de liquidez, de mercado y operacional, con la finalidad de identificar desviaciones
del nivel riesgo aceptado e implementar, de ser necesario, planes de mitigacién para su reduccion,

Las politicas toman en consideracion las recomendaciones de la Unidad de Riesgos, de la Unidad de
Auditoria Interna, ademas del area técnica y de operaciones ¥ de requerimientos regulatorios, asi
como las recomendaciones de la alta direccién de la Compafila, para el establecimiento del apetito
por riesgo, de los limites v controles dentro de o5 cuales puede llevar a cabo sus operaciones

Las politicas de la Compania son revisadas por el Comité de Riesgos y finalmente aprobadas por el
Cirectorio. En dichas politicas se brinda una descripcidn de los fipos de exposicidn, responsabilidades
vy condiciones con las gque la Compalhila esta dispuesta a hacer negocios, con el fin de garantizar el
apropiado conocimiento de los clientes, productos, mercados v comprender completameante los
riesgos asociados a cada actividad.

A continuacidn presentamos los riesgos financieros a [0 que estd expuesta la Compafiia;
i} Rigsgo de credito -

El riesgo de credito 23 la probabilidad de pérdidas por la incapacidad o falta de voluntad de los
deudores, contrapartes o terceros obligados, para cumplir sus obligaciones contractuales. La
Compafiia tene procedimientos y politicas implementadas para el control del riesgo, las cuales son
aplicables a todos los valores emitidos por goblernos, companias privadas v bancos, Con este fin
s2 han determinado niveles de calificacidn de riesgo minimo que son considerados al invertir en
esios aclivos,

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticlo, consisten primordialments
en efectivo y equivalente de efectivo, depdsitos en bancos, inversiones, cuentas por cobrar por
operaciones de seguros ¥ reaseguros. El efectivo v equivalents de efectivo estan colocados en
instituciones financieras de prestigio. Las inversiones se realizan an instrumentos emitidos por
empresas de reconocido prestigio en el mercado local, las cuales fueron previamente
seleccionados en base a andlisiz de contrapartes a fravés de un models interna.

El siguiente cuadro muastra las calficaciones crediticias de los saldos y que se derivaron de las
agencias de calificacidn de nesgos autorizadas por la SBS instituciones financieras de la partida
efective v equivalentes de efectiva:

2018 2017

Cuentas corrientes L) L]
A- BOZ 164 39,705
A H43 228 a7 4449
B- 135 903 =

1,484 285 137, 154
Depositos a plazo
A 5,246 022 6,534,155
At T4, 384 =
A- T4 27T =
B- 1,248 457 =
B+ 5,378,745 7,024 212
BEB- -

13282885 13558367
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El siguiente cuadro muestra el analisis de riesgo de las inversiones & valor razonable con cambios
en resultades y a vencimienta:

2018 2017

8 s
Inversiones a valor razonable con cambios
en resultados
A~ 2,165,438 53,6654
Ab+ 1,400,308 4 344643

3,565 747 4,388,307

Inversiones a vencimiento
L 2,305,716 4 480 751
A 1,028,533 1,028 533
Ad+ 3,705,222
A+ 5,150,963 1,036,521
Cp-2 1,967 061
CP-1 2 258 B44

12,240,434 16,781,720

Al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, la Compania no presenta una concentracidn de sus cuentas
por cobrar; asimismo, las cuentas por cobrar |as conforman los intermediarios de la Compafiia,
quienes mantienen un nivel apropiado de riesgo crediticio.

ii) Rigsgo de mercado -

El riesgo de mercado es la posibilidad de pérdidas en posiciones dentra y fuera del portafolio
denvadas de fluctuaciones de los precios mercados; siendo afectos los siguientes elementos:

* Riesgo de tasa de interés -

La Compafiia mantiene depdsitos a plazo, certificados de depdsito, fondos mutuos con diferentes
esfructuras de amortizacién de tal forma de lograr el calce de flujos entre activos y pasivos que
permita minimizar 2l riesgo de inversidn.

* Riesgo tipo de cambio -

La Compafiia realiza una parte minima de sus operaciones en dblares estadounidenses, tenigndo
una pasicion pasiva neta en dicha moneda al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, Por tal razon la
Gerencia estima que las fluctuaciones en el tipo de cambio no afectaran adversamente sus
resultados.

Al 31 de diciembra de 2018, el tipo de cambio contable publicado por la SBS para las transaccicnes
en délares estadounidenses era de 5/3.373 (5/3.241 al 31 de diciembre de 2017).




Los sakdos en moneda extranjera al 31 de diciembra, s resumen como siguan;

2018 2017

Uss000 Uss000
Activo
Efectivo y equivalente al efectivo 24 B4 25,882
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros B, BE3 11,804
Activos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores 369 B0
] 34,116 38,372
FPasivo
Cuentas por pagar diversas i 65,281) ( 50,043)
Cuentas por pagar a intermedianios y auxiliares [ 17.824) | 32,8498)
Cuentas por pagar a reaseguradores ) 23878y | 32.513)
Reservas técnicas por siniestros { 21,880) ( 18,357)
Reservas Wcnicas por primas i 1.581) ( 1957

| 130,652) ( 145 668)
Pasivo neto (——96.536) (___107.296)

= Riesgo de liquidez -

La Compafia estd expuesta a requerimientos dianos de sus recursos en efectivo disponible
principalmente para cubrir siniestros. El riesgo de liquidez es el riesgoe de que el efectivo pueda no
estar disponible para pagar obligaciones a su vencimiento a un costo razonable. La Compafia
controla |a liquidez requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de activos y
pasivos, de tal forma de lograr ef calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros. Asimismo, |a
Compafiia mantiene una posicion de liquidez estructural {activo disponible) que le permite afrontar
adecuadamenta posibles requerimientos de liquidez no esperados,

* Riesgoe de precio

La Compafia estd expuesta al riesgo de fluctuacién de los precios de sus inversiones disponibles
para la venta e inversiones a valor razonable con cambios en resultados. La Compafiia realiza
pruebas de sensibilidad de variacidn de 5 y 10 por ciento en la fluctuacidn de los precios de
mercado de dichas inversiones. La sensibilidad en el precio y las ganancias o pérdidas no
realizadas por las inversiones disponibles para la venta que afectan el patrimonio neto v las
genancias o pérdidas por |as inversiones a valor razonable con cambios en resultados que afectan
el resultado se presentan a continuacion:

2018 2017

) s/
impacto en el patrimonio
+- 5% - 212 851
+- 10% - 425901
Impacto en el resultado del ano
+ 5% 178,287 219915
#1- 100 356 575 435 830

Riesgo de seguro

El riesgo amparado bajo un confrato de seguro, en cualquiera de sus diferentes modalidades, ez la
posibilidad que el evento asegurado se produzea v por lo tanto se concrete la inceridumbre en
cuante al monto del reclamo resultante. Por la naturaleza del contrate de seguro, este riesgo es
aleatono v por lo tanto impredecible,
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En relacién a una carera de confratos de seguro donde e aplica la teoria de los grandes ndmeros
y de probabilidades para fijar precios y disponer provisiones, el principal riesgo que enfrenta la
Companiia es que los reclamos yo pagos de beneficics cublertos por las polizas excedan el valkor
en lioros de kos pasivos de seguros. Esto podria ocurrir en la medida que la frecuencia yio
severidad sea mayor que lo calculade. Los factores que se consideran para efectuar la evaluacion
de los nesgos de SEgQUros SO

= Frecuencia v severidad de los reclamos.
- Fuentes de incertidumbre en ol calculo de pagos de futuros reclames.

El costo calculado de |los reclamos y |a evaluacion de |os riesgos asegurados incluye todos aquelios
gastos directos que serdn incurridos en la liquidacidn de los reclamos, tales como los gastos por
conceplo de ajustadores y peritos

Los productos de seguros no tienen términos o cldusulas particularmente relevantes gue pudiesen
tener un impacto significativo o representen incertidumbres importantes sobre los flujos de efectivo
de la Compania.

CONTINGENCIAS

En opinidn de la Gerencia de la Compafiia v de sus asesores legales, no existen juicios mi demandas
pandientes de resolver u otras contingencias en contra de la Compafia al 31 de diciembre de 2018,

EVENTOS SUBSECUENTES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y a [a fecha de cierre de estos estados financieros, no
han ocurndo eventos que pudieran afectar significativamente kos estados financieros a dicha fecha,
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