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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Directores y Accionistas
Crecer Seguros S.A. Compaiiia de Seguros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Crecer Seguros S.A. Companifa de Seguros, los
cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, y los
estados de resultados, estados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con normas contables establecidas por la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones {SBS) para empresas de seguros en Peru, y del
control interno que la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros a fin de que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa aprobadas para su aplicacién en Per por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Pdblicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos %
planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores
materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacion de
riesgos, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la Compaffa en la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros a fin de disefar procedimientos de
auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de
si los principios de contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas
por la Gerencia son razonables, asf como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién.

Caipo y Asociados S. Civil de R.L., sociedad civil peruana de responsabilidad limitada Inscrita en la partida
y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a N° 01681796 del Registro de
KPMG International Cooperative (*KPMG International”), una entidad suiza, Personas Jurfdicas de Lima.



KPMG'

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Crecer Seguros S.A. Comparnia de Seguros al 31 de
diciembre de 2017 y de 2016, su desemperio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con normas contables establecidas por la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (SBS) para
empresas de seguros en Perd.

Lima, Pera leP@ Vo N Qap\"s S
20 de febrero de 2018

Refrendado por:

~

EddardoT8jos P, (So
C.P.C.C. Matricula N° 01-29180
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CRECER SEGUROS 5.A. COMPANIA DE SEGUROS

Estado de Resultados
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016

En soles Nota 2016
Primas de seguros aceptados z22 31,247,485
Primas cedidas netas 22 {573,632}
Ajuste de reservas técnicas, neto 22 {747,274)
Primas netas ganadas 29,926,549
Siniestros de primas de seguros 22 {5,141,637)
Sinigstros de primas cedidas 22 569,377
Siniestros netos {4,572,260)
Resultado técnico bruto 25,354,289
Comisiones sobre primas de seguros 22 (22,452,461)
Ingresos técnicos diversos -
(Gastos técnicos diversos -
Resultado técnico, neto 2,901,828
Ingresos financieros, neto 20 857,126
Gastos de administracién 21 (B,349,473)
Diferencia de cambio, neta {59,699)
Resultado antes del impuesto a ia renta {2,850,218)
Impuesto a la renta 24 -
Utilidad (pérdida) neta del aiio (2,850,218}

Las notas adjuntas de la pdgina 6 a la 40 forman parte integral de estos estadas financiercs.



CRECER SEGUROS S.A. COMPANIA DE SEGUROS
Estado de Resultados y Ctro Resultado Integral
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016

En soles 2016
Utilidad {pérdida) neta del afio (2,850,218)
{Pérdida) ganancia neta de inversiones disponibles para la 519
venta

Otros resultados integrales detl afio 519
Total resultados integrales del afio 2816975 (2,849,699)

Las notas adjuntas de la pdgina 6 a la 40 forman parte integral de estos estados financieros.



CRECER SEGUROS S.A. COMPARA DE SEGUROS
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2017 y de 20186

Capital social Resuftados no Resultados Total
En sofes {nota 16.A) realizados acumulados patrimonio
Saldo inicial af 1 de enero de 2016 14,100,000 (1,182) (5,142,298} 8,956,520
Pérdida neta dei afio - - (2,850,218) (2,850,218)
G_ananga no realizada por inversiones i 1.701 ) 1,701
disponitles para la venta
Total resultados integrales del afio - 1,701 (2,850,218} (2,848,517}
Aporte de capital 6,575,192 6,575,192
Otros ajustes - - {32,439) ({32,439)
Saldos al 31 de diciembre tle 2016 20,675,192 {8,024,955) 12,650,756
Saldo inicial al 1 de enero de 2017 20675392 0 4 (8,024,955} . 12,650,756 .
Utilidad neta del ejercicio 817,494 3 917454

Ganancia no realizada por inversiones
disponibles para la venta

Total resultados integrales del afio

Aporte de capital

Saldos al 31 de diciembre de 2017

2087082

| (5.207.481) -

2897

Las notas adjuntas de la pdgina 6 a la 40 forman parte integral de estos astados financieros.



CRECER SEGUROS S.A. COMPARNIA DE SEGUROS
Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2017 v de 2016

£n soles 2016
Actividades de operacion;
Utilidad (pérdida} deal afio: {2,850,218)
Mas {rmenaos} ajustes a la pérdida neta:
Depreciacién 118,638
Amortizacion 74,712
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar por operaciones )
de seguros
Impuesto a la renta diferide -
Otros ajustes -
Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo:
Aumento de cuentas por cobrar por operaciones de seguros (3,324,220)
Aumento por activos por reservas técnicas a cargo de (378.409)
reaseqguradores
Aumento de cuentas por cobrar a reaseguradores (31,949)
Disrmninucién (aumento) de cuentas por cobrar diversas (695,331}
{Aumento) disminucion de gastos pagados por anticipado 180,473
Aumento de otros actives ' (182,174}
Aumento {disminucion) de tributos, participaciones y cuentas (31,336)
por pagar
Aumento de cuentas por pagar a intermediatios,
comercializadores y auxiliares 8,076,593
Aumento de cuentas por pagar & reaseguradoras 94,652
Aumento de reservas técnicas por siniestros y primas 2,910,899
Aumento {disminucion} de otros pasivos (128}
Efectivo neto proveniente por las actividades de operacién 3,962,004
Actividades de inversion:
Compra y liquidacién de inversiones (1,356,380)
Compra de mobiliario y equipo (89,877)
Ingreso por venta de mobiliario y equipo 100,146
Compra de intengibles (40,387}
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién {1.386,498)
Actividades de financiamiento:
Aportes 6,575,192
?fectn:ro nfzto proveniente por las actividades de 6,575,192
tnanciamiento
Aumento neto del efectivo y equivalentes al efectivo 9,150,698
Efectivo y equivalents &l efectivo al inicio de afio 4,276,985
Saldo efectivo y equivalente a efectivo 13,427,693

Las notas adjuntas de la pdgina & a la 40 forman parte integral de estos estados financieros.



CRECER SEGUROS S.A. COMPARIA DE SEGUROS
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 y de 2016

1. ldentificacidn de Actividad Econémica

A. Identificacién

Crecer Seguros S.A. Compaiiia de Seguros (en adelante “la Compania”) se constituyd en Pery, en la
ciudad de Lima, el 15 de enero de 2015, e inicié operaciones el 1 de diciembre de 2015 autorizada
por la Superintendencia de Banca, Seguros v Administradoras Privadas de Fendos de Pensiones

(en adelante “la SBS”} en virtud de la Resolucion SBS N° 5534-2015 del 16 de setiembre de 2015.
La Compariia es una subsidiaria del Banco Financiero del Pert.

B. Actividad econdmica

La actividad econémica de la Compania comprende realizar operaciones y servicios permitidos por la
Ley General del Sistema Financiero y def Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia

de Banca y Seguros para la contratacién de seguros de riesgos de vida v accidentes personales y
Seguro Cbligatorio de Accidentes de Transito (SOAT), asl como las deméas disposiciones
complementarias y reglamentarias. Las operaciones de la Companiia estan normadas por la Ley

N® 26702 - Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgénica de la
Superintendencia de Banca y Seguros {en adelante la Ley de Banca y Seguros), modificada por &l
Decreto Legislativo N° 1028.

El domicilio legal de la Compaiifa esta ubicado en avenida Jorge Basadre N° 310, piso 2, San Isidro,
Lima.

C. Aprobacidn de fos estados financieros

l.os estados financieros al 31 de diciembre de 2016 fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas el 28 de marzo de 2017. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por el Directorio el 17 de enero de 2018 y seran presentados para su aprobacién a la
Junta General de Accionistas dentro de ios plazos establecidos por Lay. En opinién de la Gerencia,
los estados financieros del 2017 adjuntos seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

A. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de la
Companifa y se presentan de acuerdo con las normas legales y los principios de contabilidad
autorizados por la SBS para empresas de seguros y en caso de existir situaciones no previstas en
dichas normas, se aplica lo dispuesto en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{N1IF), oficializadas en Perti por et Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y de 2016. Dichas normas comprenden las normas e interpretaciones emitidas
por el [nternational Accounting Standards Board (IASB), lag cuales incluyen las NIIF, las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) v los pronunciamientos del Comnité de Interpretaciones de NHF
(CINHF).

Purante el ejercicio 2017, el CNC oficializé las siguientes resoluciones:

ol Resolucién N° 001-2017 EF/30 del 13 de enero de 2017, se oficializd las madificaciones a la
NUF 4 Contrato de Seguros.

= Resolucidn N° 002-2017 EF/30 del 28 de abril de 2017, se oficializ6 las mejoras anuales a las
normas NIIF ciclo 2014-2016, la interpretacion CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera
y contraprestaciones anticipadas y las modificaciones a la NIC 40 Propiedades de inversidn.



CRECER SEGUROS S.A. COMPARNIA DE SEGUROS

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 y de 2016

x Resolucidn N° 003-2017 EF/30 del 23 de agosto de 2017, se oficializo la versién 2017 de las
Normas Internacionates de Informacion Financiera (NIC, NIIF, CINIIF y SIC) asi como el Marco
Cenceptual para la informacion financiera.

L Resolucion N° 004-2017 EF/30 del 26 de setiembre de 2017, se oficiglizd la NIIF 17 Contratos
de Seguro v la CINIIF 23 interpretacion frente a los tratamientos del impuesto a fas ganancias.

B. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principic de costo histérico, excepto
por |as inversiones a valor razonable con cambios en resultados e inversiones disponibles para la
venta que se miden a valor razonable.

C. Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros se presentan en Soles {S/), de acuerdo con fas normas de la SBS, que es la
meneda funcienal v de presentacién de la Compaiiia.

D. Estimados y criterios contables significativos

Los estimados y criterios contables usados en la preparacion de los astados financieros son
continuamente evaluados y se basan en fa experiencia histérica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con fas
circunsiancias.

La Compafila efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes podrfan diferir de los respectivos resultados reates. Sin embargo, en opinidn de la
Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por la:Compafifa no tienen un riesgo significativo
de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el préximo afio.

Las estimaciones contables significativas comprenden: la provisién para cuentas de cobranza
dudosa, deterioro de inversiones financieras, la vida utit y el valor recuperable del mobiliario v equipo,
y de los intangibles, las reservas técnicas por siniestros y primas, y los activos y pasivos diferidos
por impuesto a la renta.

La Gerencia ha ejercido su juicio crftico at aplicar fas politicas contables en la preparacién de los
estados financieros adjuntos, segln se explica en las correspondientes politicas contables.

3.  Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compafifa se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente con las del
ejercicio anterior, a menos que se indique lo contraric.

A Instrumentos financieros

Los instrurnentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar, simultdneamente, a
un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o & un instrumento de capital en otra
empresa.

Los instrumentos financieros se reconocen en la fecha en que son originados y se clasifican como
activo, pasivo o instrumenio de patrimonio segin con la sustancia del acuerdo contractual que les
dio origen. Los intereses, las ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento financiero
clasificado como de activo o pasivo, se registran como gastos o ingresos en el estado de resultados.

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacion financiera corresponden &
efectivo y equivalente al efectivo, las inversiones a valor razonable con cambios en resultados,
inversiones disponibles para fa venta, las cuentas por cobrar y los pasivos en general, exceplo por
las ganancias diferidas, las reservas de riesgos en curso y provisiones por pasivos laborales ni
provisionales. Asimismo, se consideran instrumentos financieros todos los instrumentos derivados.



CRECER SEGUROS S.A. COMPARNIA DE SEGUROS

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 v de 2016

A continuacion se establece las categerias de clasificacion de cada uno de los instrumentos
financieros incluidos en el estado de situacion financiera:

“Présfamos | Mantenidas
*ypartidas . “A'valor astasu ' :Otros .
£n soles | por-cobrar .- razonable Basivos",

2017

Activos financieros

Efectivo y equivalente al efectivo
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados | -
Inversiones disponibles para la venta
Inversiones a vencimiento

Cuentas por ccbrar por operacicnes de seguros
Cuentas por cobrar a reaseguradores

Cuenta por cobrar diversas

692,710

Pasivos financieros
Cuentas por pagar a reaseguradores
Otros pasivos

2016

Activos financieros

Efectivo y aquivalente al efectivo 13,427,693 - - -
Inversicnes a valor razonable con cambios en resultados - 2,220,840 - -
Inversiones disponibles para la venta - 3,464,345 - -
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros 3,392,685 - - -
Cuentas por cobrar a reaseguradores 31,849 - - -
Cuenta por cobrar diversas 713,495 - - -

17,665,822 5,685,185 - -

Pasivos financieros

Cuentas por pager a reaseguradores - - - 175,013
Otros pasivos - - -, 36,549
- " - 211,562

Las politicas contables sobre el reconacimiento y valuacién de estas partidas se divulgan en las
respectivas polfticas contabtes descritas en esta nota.

B. Efective y equivalente al efectivo

Comprende el efectivo, los saldos mantenidos en bancos y depdsitos a plazo de libre disponibilidad y
que no estan sujetos a restriccion. Para los propésitos del estado de flujo de efectivo, el efective y
equivalentes al efectivo comprenden los saldos con vencimiento menores a 90 dias.

C. Inversiones financieras
De acuerdo con la Resolucion SBS N° 7037-2012, la clasificacion y valorizacion de inversiones se
realiza de la siguiente manera:

El registro contable inicial de las inversiones se realiza al costo de adquisicion, sin considerar los
gastos de adquisicién, tales corno impuestoes, honorarios de agentes de bolsa, derechos v
comisionas varias.



CRECER SEGUROS S.A. COMPARNIA DE SEGUROS
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 vy de 2016

La Companifa presenta inversiones clasificadas en las siguientes categorfas:

i Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Un instrumento de inversion es clasificado a valor razonabla con cambios en resultados, si es
adquirido con el propdsite de venderlo o recomprarlo en‘el corto plaze o si es parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados que se gestionan conjuntamente, v para la cual existe
evidencia de un patrén reciente de toma de ganancias a corto plazo, Estas inversiones comprenden
principalmente las participaciones en fondos mutuos que se registran inicialmente al valor razonable
y se valorizan mensualments al valor de mercado, determinado por su valor cuota. Las ganancias y
pérdidas en el valor de estas inversiones se registran en los resultados del ejercicio en que ocurran.

ii. Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta son aquellas inversiones que no se clasifican como
inversiones a valor razonable con cambios en resultados, inversiones al vencimiento o inversiones
en subsidiarias y asociadas. Estas inversiones se valorizan a valor de mercado considerando el
integro de la cartera de inversiones. Las ganancias o pérdidas originadas en la variacién del valor
razonable del instrumento se reconocerdn en el patrimonio hasta que fos instrumentos sean
vendidos o realizados, momento en &l cual las ganancias o pérdidas que hubiessn sido reconocidas
previamente serédn transferidas y registradas en [os resultados del pericdo. El valor de mercado de
las inversiones que no tengan una cotizacion regular serdn valuadas al costo. La actualizacion del
valor contable de estas inversiones se realiza cada fin de mes.

iii. Inversiones mantenidas a vencimienio
Comprenden instrumentos de deuda cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyos
vencimientos son fijos, y que ademas cumplen con los siguientes requisitos:

»  Han sido adquiridos o reclasificados con la intencién de mantenerios hasta su fecha de
vencimiento.

*  La Compaiiia tiene la capacidad financiera para mantenerlos hasta su vencimiento y debera
efectuar esta evaluacion cada vez que decidan clasificar un instrumento v al cierre de cada
ejercicio anual,

*  Soninstrumentos distintos de los que, en el momento de reconocimiente inicial, fa Companifa
los haya designado como activos disponibles para la venta.

= Deben contar con clasificaciones de riesgo.

Se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo los costos de transaccién directaments
atribuibles y, posteriormente, al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Los intereses se reconocen utilizando la metodologfa de la tasa de interés efectiva.

El resultado del ejercicio no es afectado por reconocimientos de ganancias ni pérdidas por &l
aumento o disminucidn en el valor razonable de los instrumentos clasificados dentro de esta
categoria. En caso de existir un deterioro de valor, ef importe en libros se reduciré vy el importe de la
perdida se reconocerd en el resultado del perfodo.

Los instrumentos de inversién mantenidos por las empresas pueden ser objeto de reclasificacién a
otra categoria, Los instrumentos de inversion en la categorfa de valor razonable con cambios en
resultados no pueden ser reclasificados, excepto en el caso de que un instrumento representativo
de capital deje de contar con cotizaciones de mercado y no sea posibla obtener una estirmacién
confiable de su valor razonable, éste debera ser reclasificado a la categoria de inversiones
disponibles para la venta.



CRECER SEGUROS S.A. COMPARNIA DE SEGUROS
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 y de 2016

Por lo tanto, de acuerdo con las normas vigentes establecidas por la SBS, el imperte en libros del
valor razonable del instrurnento de inversién en esa fecha se converiird en su nuevo costo
amortizado. Cualquier resultado anterior de ese instrumento, que previamente se hubiera reconocido
directamente en el estado de resultados y otro resuitado integral, se registrara de la siguiente forma;

*  Enelcaso de un instrumento de inversion con un vencimiento fijo, la ganancia o pérdida se
llevard al resultado del periodo 2 Ic largo de la vida restante de la inversién mantenida hasta el
vencimiento, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Cualguier diferencia entre el
nuevo costo amortizado y el importe a vencimiento se amortizara también a lo largo de la vida
restante del instrumento de inversién utilizando el métoado de la tasa de interés efectiva.

*  En el caso un instrumento de inversion gue no tenga un vencimiento fijo, la ganancia ¢ pérdida
permanecera en el patrimonio hasta que el instrumento de inversion sea vendido o se dispongs
del mismo por otro dfa, momento en el que se reconocerd en &l estado de resultados.

Deterioro de inversiones financiaras

La Resolucion SBS N° 7034-2012 define los criterios cuantitativos y cualitativos para la evaluacion de
la evidencia objetiva y determinacién del deterioro de las inversiones disponibles para la venta e
inversiones mantenidas a vencimiento, aplicando la “Meatodologia estandar para la identificacion del
deterioro de valor de instrumentos financieros”. Esta metodologla establece un " Primer fittro”
previo a la evaluacion de las circunstancias y/o evidencias objetivas {segundo fiitro).

El primer filtro se debe aplicar para toda la cartera representativa de deuda y de capital, expuesta a
deterioro. De acuerdo a lo establecido por la SBS se efecttia de forma trimestral y se considera lo
siguiente:

»  Disminucidn significativa del valor razonable: en el caso gue el valor razonable a la fecha de
cierre disminuya hasta 50% por debajo de su valor costo.

»  Disminucién prolongada en el valor razonable. En el caso de que el valor razonable promedio
mensual disminuya de forma consecutiva durante los Gltimos doce meses, v la caida
acumulada del valor razonable en ese perfodo sea por lo menos 20%.

Dicho analisis se debera realizar en la moneda original del instrumento, a efectos de separar [a
variacion por el tipo de cambio. Por lo tanto, este andlisis es independiente del registro contable del
deterioro, para el cual si se debera considerar la moneda funcional. En caso cumplirse al menos una
de fas condiciones antes mencionadas, se debera evaluar si estos escenarios se encuentran
justificados por las circunstancias aplicables para el segundo filtro.

En caso una empresa desee aplicar una metodologia de identificacién del deterioro de valor més
sofisticada y distinta a la metodologla descrita anteriormente, deberd solicitar autorizacion a la SBS, a
traves del "Informe de metodologia de identificacion de! deterioro de valor”, en el cual debera
detallar como minimo los criterios cualitativos y cuantitativos para la identificacion del deterioro de
valor, el sustento de la eleccion de cada criterio, las fuentes de informacian para la obtencién de
dichos criterios, las razones por las que se considera que la metodologia propuesta identificara de
manera mas precisa &l deterioro de valor v otros aspectos relevantes,

Una vez que se reconozca una pérdida por deterioro de valor, las posteriores evaluaciones se
deberan efectuar sobre el valor en libros de los instrumentos neto de las pérdidas por deterioro de
valor reconocidas anteriormente.
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En el caso de los instrumentos de capital no cotizados en un mercado activo, medidos al costo, ia
perdida por deterioro se reconocera en el resultado del ejercicio. La pérdida por deterioro serd igual a
la diferencia entre su valor en libros v ef valor actual de los flujos de caja futuros esperados,
actualizados a la tasa de rentabilidad de mercado para otros valores similares. En la estimacian del
deterioro, se deberd tomar en consideracién que el valor en libros de 'a inversién no debera ser
mayor a la participacion proporcicnal en el patrimonio de 1a participada.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2018, la Compaiia ha determinado que no existen indicios de
deterioro en el valor de [as inversiones.

D. Cuentas por cobrar por operaciones de seguros

Las cuentas por cobrar por operaciones de seguros son expresados a su valor nominal. De acuerdo a
lo establecido en la Resolucion SBS N° 21982013 “Reglamento del pago de primas de seguros”, las
referidas cuentas por cobrar correspondientes al periodo contratado se reconocen cuando se acepta
la solicitud del seguro, sin considerar para estos efectos el estado de pago de la prima, es decir si
siendo diferida o fraccionada, se encuentra pendiente de pago.

En el caso de incumplimiento de pago de las cuctas, el reglamento establece la suspension de 1a
cobertura y faculta a la Compafiia a resolver de manera automética la pdéliza de seguros por falta de
pago © dejar en suspenso la cobertura def seguro, en CUYO caso proceders a constituir una provision
para cobranza dudosa tal como se describe en el acépite (E) siguiente,

E. Provisién para cobranza dudosa

i Cuentas por cobrar por operaciones de sequro

Segun lo sefalado por la Resolucién SBS N° 7037-2012, las primas impagas {vencidas y las por
vencer de una péliza) con antigliedad igual o superior a 90 dias deberan ser objeto de provision por
su importe Integro, [as de antigiiedad igual o superior a 80 dfas, se provisionarén aplicando un
coeficiente del 50% como minimo. A partir del 31 de agosto de 2015, a través de la Resolucién SBS
N° 4008-2015, entré en vigencia la siguiente modificacién a la provision por deterioro:

Por las primas vencidas que se prolongue por 60 dias o més, las empresas deben constituir las
provisiones por deterioro establecidas en las normas contables pertinentes.

Asimismo, en el caso de las cuotas de las primas por cobrar que se mantengan en cobranza una vez
terminada la vigencia de las pélizas, las empresas deben provisionar el 100% de los importes
correspondientes.

Adicionalmente a lo sefalado, las empresas deben considerar las siguientas disposiciones
especificas:

= En el casode los seguros de vida, los beneficios de la poliza podran utilizarse para saldar o
prorrogar la cobertura, en caso ocurra un incumplimiento en el pago de la prima.

*  Enelcaso de las Entidades del Estado, la provision por deterioro de las primas que se
encuentran pendientes de cobro serd aplicable una vez terminada la vigencia de la pdliza de
seguros. La provision corresponde al 100% de la prima pendiente de cobro.

] En el caso de los productos cuya prima final se determine de manera posterior a la vigencia de
la poliza, las empresas constituiran una provisién del 100% del ajuste en la prima calculado al
finalizar la vigencia de la p6liza, a partir del dia siguiente de vencido el plazo de pago que figura
en el documento de cobranza de dicha prima. Este tratamiento as aplicable a las primas por
cobrar de seguros con primas de depésito, a aquellas que se ajusten en base a la siniestralidad,
a las pdlizas de transporte, entre otros seguros de similares caracteristicas.
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] En el caso de los seguros masivos comercializados a través de los canales de bancaseguros y
comercializadores, se constituiran las provisiones por deterioro de acuerdo con lo siguiente: las
primas impagas con antigiiedad igual o superior a 75 dias se provisionaran aplicando un
coeficiente del 50% como minime, mientras que las primas impagas con antigliedad igual o
supsrior a 105 dias deberan ser objeto de provision por su imports integro.

Por otro lado, las primas reclamadas judicialments se provisionaran individualmente en funcion de
las circunstancias de cada caso. Para efectos del célculo del deterioro, las empresas deberan
considerar la totalidad del monto pendiente de pago, aun cuando el plazo para efectuar el pago no se
encuentre vencido.

Las referidas provisiones se determinan sobre todas las cuotas vencidas vy por vencer, deduciendc
del mento de fa prima sujeta a provisién el correspondiente impuesto general a las ventas. Dicha
provision se registra con cargo al rubro “Gastos técnicos diversos” en el estado de resultados.

Para el caso de las primas de pélizas con vigencia mayor a un afio no se considera en |a provision
toda vez que no ha iniciado su vigencia o anualidad a la fecha del estado de situacién financiera y
cuyos riesgos no ha expirado.

ii. Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores

De acuerdo a las normas vigentes al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, |a provision de cobranza
dudosa para las cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores establece que las cuentas
sin movimiento por periodos iguales o superiores a seis meses y a doce meses, son provisionadas
por &l 50% y 100%, respectivarnante, del monto de las partidas deudoras individuales o del saldo
deudor neto, segln corresponda. Cabe indicar que, la provisién correspondiente a los contratos de
reaseguro automatico, contratos de reaseguro facultativo, de exceso de pérdida, de riesgos
catastroficos y de otras modalidades de contratos, se realizard por el monto de las partidas
individuates gue resulte incobrables.

Asimismo, se debe evaluar las situaciones descritas a continuacion, que pudieran determinar la
confirmacion del incumplimiento de la obligacion por parte de los reaseguradores:

»  Denegacion expresa del pago del siniestro por parte del reasegurador y/o coasegurador con
antigliedad igual o superior a seis meses, contados desde la fecha gue toman conocimiento del
ajuste final del siniestro.

] Litigios en procesos judiciales y arbitrales con reaseguradores y/o coaseguradores por cobro de
derechos provenientes del contrato de reaseguro, cuando exista evidencia objetiva de un
resultado negativo para la empresa.

=  Saldos por cobrar de cuentas corrientes inactivas con reaseguradores, con antigliedad mayor a
veinticuatro meses.

El reconocimiento del deterioro afecta a una cuenta correctora (provisién) registrandose en el rubro
“Gastos técnicos diversos” del estado de resuliados.
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iil., Cuentas por cobrar diversas

Con la entrada en vigencia de la Resolucion SBS N° 7037-2012, la dsterminacion del deterioro se
encuentra sujeta a las disposiciones de la NIC 39 "Instrumentos financieros: Reconocimiento y
Medicion”, la cual establece gue fa evidencia objetiva de que un activo o un grupo de activos estén
deteriorados incluye informacién observable sobre eventos que causan la pérdida, como por
gjemplo:

= Dificultades {inancieras

*~  Incumplimiento de cldusulas contraciuales

»  Desaparicion de un mercado activo

=  Esprobable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion societaria.

Esta provision se registra con cargo al rubro “Gastos de administracién” en el estado de resultados.

F. Operaciones con reaseguradores
Las cuentas por cobrar a reaseguradores se originan por:

i Los siniestros ocurridos en los cuales la Companifa asurne fa responsabilidad de la
indemnizacion a favor del asegurado, registrando una cuenta por cobrar & los reaseguradoras
y/o coaseguradores sobre la base del porcentaje de la prima emitida con abono al rubro de
siniestros de primas cedidas del estado de resultados; y

ii. Por los reaseguros aceptados a favor de otras companfas de seguros, las cuales se reconocen
cadza vez que se firma un contrato o nota de cobertura (con reaseguros).

Las cuentas por pagar a reaseguraderes s originan por la cesion de primas emitidas sobre la base
de la evaluacién del riesgo asumido, el cual es determinado por la Compafifa (reaseguros).

Estas cuentas por pagar son reconocidas cada vez que se emite una poliza, registrandose
simultaneamente un cargo al rubro de “primas cedidas” del estado de resultados con abono a las
cuentas corrientes acreedoras de reaseguro y coaseguro que forma parte del estado de situacién
financiera; teniendo como sustento de dichas fransacciones un contrato o nota de cobertura firmado
con el reasegurador; y por los siniestros provenientes de los contratos por reaseguros aceptados, los
cuales se reconocen cada vez que se recibe la nota de cobranza de las companias reaseguradoras
por los siniestros primas de seguros y reaseguros aceptados.

Las cuentas por cobrar o pagar a reaseguros son dados de baja cuando los derechos contractuaias
caducan o cuando &l contrato se transfiere a un tercero.

G. Instalaciones, mobiliario y equipo, neto

Las instalaciones, mobiliario y equipo estén registrados al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada. El costo comprende &l precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables, asi como cualquier costo atribuible directamente para dejar
el activo en condiciones de trabajo y uso. Los desembolsos posteriores a la adguisicién de los
elementos componentes de instalaciones, mobiliario y equipo, sélo se reconocen cuando sea
probable que fa Comparifa obtenga los beneficios econdrmicos futuros derivados del mismo y el
costo del activo pueda ser valorado con fiabilidad. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se
afectan a los resuitados del ejercicio en que se incurren.

El costo v la depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas

respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afectan a los resuitados del ejercicio en que se
produce.
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La depreciacion se calcula utilizando el método de Iinea recta sobre 1z base de las siguientes vidas
Utiles estimadas:

Afos
Instalaciones 10
Mobiliaric v equipo 10
Equipos de cémputo 4

l.as vidas dtiles v el método de depreciacién se revisan en forma periddica por la Gerencia sobre la
base de ios beneficios econémicos previstos para los componentes de instalacicnes, mobiliario v
equipo.

H. Intangibles

Corresponden a software v licencias de uso y se registran inicialmente al costo. Un activo se
recaonoce como intangible si es probabie que los beneficios econémicos futuros gue genere fiuyan a
la Compafiia y su costo puede ser medido confiablemente. lLos intangibles se amortizan bajo el
método de linea recta, sobre la base de su vida (til estimada de 5 afios. El perfodo y método de
amortizacion son revisados y ajustados prospectivamente a cada fecha de gjercicio correspondiente.

I, Pérdida por deterioro

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos gue indiquen qgue el valor de un activo de
larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor de estos activos. Si luego de este
analisis resulta que el valor en libros del activo de larga duracién excede su valor recuperable, se
reconoce una pérdida por desvalorizacién en el estado de resultados, por un monto equivalents al
exceso del valor en libros neto de sus efectos tributarios referidos al impuesto a la renta. Los
importes recuperables se estiman para cada activo o si no es posible, para cada unidad de negocio.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor razonable menos
los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el importe
que se puede aobtener al venderlo, en una transaccién efectuada en condiciones de independencia
mutua entre partes bien informadas, menos [os correspandientes costos de venta. Ef valor de uso
es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo o
de una unidad generadora de efectivo.

J. Reserva técnica por siniestros

La Comparifa registra la reserva por los siniestros ocurridos en base a estimaciones por los reclamos
de siniestros, aun cuando no se haya efectuado el ajuste definitivo. Cualquier diferencia entre el
monto estimado del reclamo v los desembolsos reales posteriores, es registrada en los resultados
del ano en que se realiza e ajuste definitivo.

El reasequro cedido de la reserva técnica por siniestros pendientes de liquidar se presenta en ef
rubro Activos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores del estado de situacién financiera. El
monto de estas reservas se registra con cargo a la cuenta "siniestro de primas” del estado de
resultados integrales.

K. Reserva técnica por primas

Corresponde a [a reserva técnica para riesgos en curso gue es determinada de acuerde con Io
establecido en la Rasolucién SBS N° 1142-99 del 31 de diciembre de 1999 Y 5US precisiones yfo
modificatorias establecidas mediante Resolucion SBS N° 779-2000, 8egun la cual la reserva de
primas no devengadas es calculada por cada péliza o por certificados de cobertura, aplicando sobre
la base de célculo la porsidn no corrida del riesgo total en nimero de dfas. En el caso gue la reserva
de primas no devengadas resulie insuficiente para cubrir todos los riesgos futuros que correspendan
al perfodo de cobertura no extinguido a su fecha de calculo, se constituye una reserva por
insuficiencia de primas, siendo aplicables las disposiciones gue smita la SBS,
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El reaseguro cedido de la reserva técnica por siniestros pendientes de liquidar se presenta en el
rubro activos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores del estado de situacion financiera.

L. Pasivos diferidos

Los pasivos diferidos corresponden a contratos de seguros cuya vigencia es mayor a 1 afio, cuyas
primas corresponden a perfodos anuales que no han iniciado a la fecha del estado de situacién
financiera y cuyos riesgos al no han expirado v se presentan neto de la prima cedida a
reaseguradores. Los ingresos por primes de seguros no realizados son reconocidos en funcion a la
vigencia de ia cobertura del seguro de acuerdo con lo normado por la Resolucion SBS N° 924-98.

M.  Ingresos y egresos por operaciones de seguros

Los ingresos por primas se contabilizan cuando éstas han sido efectivamente pagadas o se haya
suscrito el convenio de pago correspondiente, emitiéndose la péliza respectiva. Los ingresos por
primas de segurcs por contratos mayoeres a un afio son reconocidos al inicio de la vigencia anual de
cada periodo cubierto por la péliza respectiva. Los ingresos por primas son reconocidos a lo largo del
perfodo pactado de cobertura a través de sus respectivas reservas de riesgos en curso.

Los egresos por reaseguros y comisiones, y los deméas ingresos y egresos relacionados con fa
emision de los contratos (pdlizas) de seguros son reconocidos en la misma oportunidad gus los
ingresos por primas.

Los demas ingresos y gastos se registran en el periodo en que se devengan.

N. Impuesto a la renta

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias, El impuesto a la renta ss calculado sobre la
base de renta imponible de acuerdo a la legislacién tributaria aplicable a la Compafifa.

Elimpuesto a la renta diferido se determina sobre el método del estado de situacién financiera sobre
la base de las diferencias temporales entre los saldos de activos y pasivos para fines contables y los
determinados para fines tributarios. Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de
impuestos que se esperan aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se
recuperen o eliminen. La medicion de los activos v pasivos diferidos refleja las consecuencias
tributarias derivadas de la forma en que la Compania espera recuperar o liguidar el vator de sus
activos y pasivos a la fecha del estado de situacion financiera;

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tornar en cuenta el momento en gue se estime gue las
diferencias temporales se anularan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable que
existan beneficios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar. A la fecha del
estado de situacion financiera, la Companifa evalda los activos diferidos o reconocidos, asi como el
saldo contable de tos reconocidos.

Q.  Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuando fa Compafia tiene una abligacion presente (legat o implicita)
como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para
cancelar la obfigacion y es posible estimar su monto confiablemente.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas a
los estados financieros, a menos que la posibilidad de la salida de recursos sea remota.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros ¥ sélo se revelan cuando es
probable que se produzcan ingresos de recursos.
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P. Utilidad (pérdida) por accién

La utilidad (pérdida) per accion bésica se calcula dividiendo la pérdida neta correspondiente a los
accionistas entre el promedio ponderado de las acciones en circulacién durante el periodo. En el
caso de las acciones generadas por la capitalizacién de las utilidades, se considera, para fines del
caleulo del promedio penderado de acciones comunes, que éstas estuvieron siempre en circulacion.
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2018, la Compadia no tiene instrumentos financieros con efecto
dilutivo, por lo que la pérdida por accién basica y diluida son las mismas.

Q. Informacién por segmentos

Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer productos o servicios que
estan sujetos a riesgos y beneficios que son diferentes a los de otros segmentos de negocio. La
Compafiia de acuerdo a los requerimientos de la SBS, presenta informacion sobre la base de ramos
téenicos, los cuales se detallan en la nota 22,

R. Nuevos prenunciamientos contables
A continuacion se detallan Jos pronunciamientos emitidos por el IASB aplicables a la Compaiila para
los estados financieros de 2017.

Nuevas NIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF @: Instrumentos financieros Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2018. Se permite adopecion
anticipada.

NIIF 15: Ingresos de contyatos con clientes Perfados anuales gue cormienzan en o después ds
1 de enerc de 2018. Se permite adopcidn
anticipada.

NItF 16: Arrendamientos Perlodos anuzles que comienzan en o después del

1 de enero de 2019. Se permite adopeién anticipada

CINIIF 22: Transacciones en moneda extranjeray  Perlodos anuales que comienzan en o después del

contraprestaciones anticipadas ' 1 de enero de 2018. Se permite adopcién
anticipada.

CINIIF 23: La incertidumbre frente a los Perfodos anuales que comienzan en o después del

tratamientos del impuesto = las ganancias 1 de enero de 2019. Se permite adopcion anticipada

Enmiendas a las NIiF Fecha de aplicacién obligatoria

NHF 15: Ingresos de contratos con clisntes: Pericdos anuales gue comienzan en o después del

Clarificando requerimientes y otargando liberacién 1 de enero de 2018. Se permite adopcion

adicional de transicién para empresas que anticipada.

implermentan la nueva norma.

Como se indica en Ja nota 2.4, las normas e interpretaciones detalladas anteriormente sélo seran
aplicables a la Compaiila, en forma supletoria a las indicadas por la $SBS, cuando se presenten
situaciones no previstas en el Manual de Contabilidad. La Gerencia de {a Companifa no ha
determinado el efecto en la preparacién de sus estados financieros si dichas normas fueran
aplicables y/o adoptadas por la SBS.
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Nuevos pronunciamientos contables emitidos por la SBS

Reglamentio para la gestidn del riesyo de mercado

El 20 de diciembre de 2017, mediante Resolucion SBS N° 4906-2017, la SBS aprueba el nuevo
reglamento para la gestién del riesgo de mercado. Su entrada en vigencia es a partir del 1 de junio
de 2018, fecha a partir de la cual quedaran sin efecto el Reglamento para la Supervision de los
Riesgos de Mercade aprobado por la Resolucion SBS N° 509-98 y sus normas modificatorias, asi
como €l Reglamento para la Administracién de Riesgo Cambiario aprobado por la Resolucién SRS
N° 1455-2003 vy sus nommas modificatarias.

Reglamento para la contratacion y gestidn de reaseguros y coaseguros

El 6 de diciembre de 2017, mediante Resclucian SBS N° 4706-2017, la SBS precisa los requisitos
para la contratacion de reaseguros, amplia fos componentes del Plan Anual de Reaseguros, regula
otras formas de transferencia de riesgo como 1a contratacion de reaseguro finito y el fronting, asi
como establece criterios para la detarminacion de los limites de retencién de riesgos, entre otros
aspectos destinados a mejorar el control y supervision de las operaciones de reaseguros. Su entrada
en vigencia es a partir del 1 de junio de 2018, quedando derogada las “Normas para la Contratacién
y Gestién de Reaseguros”, aprobadas por Resolucion SBS N° 2982-2010.

Reglamento de gobierno corporativo y de Ia gestion integral de riesgos

El 18 de enero de 2017, mediante Resolucién SBS N° 272-2017, la SBS aprobd ef Reglamento de

gobierno corporativo y de la gestion integral de riesgos. La entrada en vigencia de dicha resolucion
&s a partir del dia siguiente de su publicacién, con excepcion del articulo Primero, cuya entrada en
vigencia es del 1 de abril del 2018.

Heglamento de reserva de riesgos en curso

El 7 de diciembre de 2016, mediante Resolucion SBS N° 6384-2016 |a SBS aprobé el Reglamento de
fa Reserva de Riesgos en Curso, a fin de incorporar mejoras en los métodos y procedimientos de
célculo de la reserva, principalmente la reserva por insuficiencia de primas, la cual debe estimarse
aplicando criterios de prudencia y diversas practicas actuariales y de gestién de riesgos técnicos, La
entrada en vigencia de dicha Resolucién es a partir del 1 de enero de 2018, con excepcion de las
disposiciones finales y transitorias primera (plan de adecuacion) y cuarta {metodologia de distribucion
de gastos administrativos) que regirdn desde el dia siguiente de su publicacién. Por lo tanto, a partir
del 1 de enero de 2018 quedd derogado el Reglamento de la Reserva de Riesgos en Curso aprobado
por la Resolucion SBS N° 1142-99 y su norma modificatoria. Al respecto, la Cornpania elabord un
plan de adecuacion &l presente Reglamento, el cual fue aprobado por el Directorio yremitido ala
SBS en los plazos establecidos por dicha resolucién.

De acuerdo a la evaluacion realizada por la Gerencia, la aplicacion de las disposiciones mencionadas

en el nuevo “Reglamento de la reserva de riesgo en curso® no afectars de manera significativa e
estado de situacion financiera de la Comparifa.
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4.  Administracion de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por el Directorio y la Gerencia de la Compania a
efectos de minimizarlos. El proceso de manejo de riesgo es critico para fa rentabilidad continua de la
Compafifa y es efectuado a través de un proceso de identificacién, medicidn y monitoreo continuo,
con sujecidn a los limites de riesgo y otros controles.

A. Estructura de gestion de riesgo

La Gestion [ntegral de Riesgos es un proceso efectuado por et Directorio, la Gerencia y el personal
aplicado en toda la Compaiifa y en la definicion de su estrategia, disefiado para identificar potenciales
eventos que pueden afectarla, gestionarlos de acuerdo con su apetito por el riesgo v proveer una
seguridad razonable en el logro de sus objetivos.

Los érganos competentes que realizan seguimiento & la gestién de los riesgos financieros son:

= Directorio.

*  Gerencia General.

»  Comité de Riesgos.

»  Comité de Auditorfa.

* Unidad de Riesgos.

= Oficial de Cumplimiento Normativo.

la estructura de gestion de riesgos tiene como base al Directorio de la Compaiifa que &s &
responsable de establecer una gestion integral de riesgos v de propiciar un ambignte interno que
facilite su desarrollo adecuado; asi como la aprobacién de politicas, limites y estrategias para la
administracion de los riesgos a los que se expone la Compaiifa tales como el riesgo de crédito, de
liquidez, de mercado, operacional, entre otros. Para el desarrollo de la gestién de riesgos, el
Directorio se apoya en el Comité de Riesgos y el Comité de Auditorfa.

B. Mitigacidn de riesgo

Dentro de las medidas implantadas por la Compafiia para la mitigacién de los Fiesgos se encuentran:
{i} El desarrollo de politicas, procedimientos y metodologias de evaluacion apropiadas para la gestién
de los riesgos financieros de Ja Compafifa; i) establecimiento de controles cualitativos v
cuantitativos, asl como fos tratamientos de los riesgos a los que estd expuesta la Compariia; vy

(iii} presentacion de reportes continuos al Directorio y al Comité de Riesgos de los aspectos
relevantas de la gestion de riesgos.

La Unidad de Riesgos ha desarroliade una serie de mecanismos a fin de identificar, medir y controfar
la evolucion de los diferentes riesgos, los cuales permiten anticipar tempranarnente el detericro de
los portafolios a fin de tomar medidas correctivas oportunas.

C. Congcentracion de riesgo

Las concentraciones surgen cuando un ndmero de contrapartes se dedican a actividades
cornerciales similares, o tienen condiciones econémicas u otras similares. Las concentraciones
indican la relativa sensibilidad del rendimienta de fa Companfa con las caracteristicas que afectan un
sector en particular. Las concentraciones de riesgo crediticio identificadas son controladas ¥
monitoreadas continuamente.

D. Sisternas de medicién y reporte de riesgos

La Compania cuenta con modelos de medicion de riesgos financieros revisados y aprobados por el
Directorio y el Comité de Riesgos, en el cual se establecen limites internos e indicadores de gestién
de riesgo de crédito, de liguidez, de mercado y operacional, con la finalidad de identificar
desviaciones del nivel riesgo aceptado e implementar, de ser necesario, planes de mitigacion para
su reduccian.
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Las politicas toman en consideracién las recomendaciones de la Unidad de Riesgos, de la Unidad de
Auditorfa Interna, adermds del drea técnica y de operaciones y de reguerimientos regutatorios, asi
como las recomendaciones de iz alta direccion de la Compaiiia, para el establecimiento del apetito
por riesgo, de los limites y controles dentro de los cuales puede llevar a cabo sus operaciones,

Las politicas de la Compafifa son revisadas por el Comité de Riesgos vy finalmente aprobadas por el
Directorio. En dichas politicas se brinda una descripcion de los tipos de exposicion,
responsabilidades y condiciones con las que la Compafiia esté dispuesta a hacer negocios, con ef fin
de garantizar el apropiado conocimiento de los clientes, productos, mercados y comprender
completamente los riesgos asociados a cada actividad.

A continuacién presentamos los riesgos financieros a 10s que esta expuesta la Compania:

i. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito s la probabilidad de pérdidas por la incapacidad o falta de voluntad de los
deudores, contrapartes o terceros obligados, para cumnplir sus obligaciones contractuales. La
Compafiia tiene precedimientos y politicas implementadas para el control del riesgo, ias cuales son
aplicables a todos fos valores emitidos por gobiernos, compaffas privadas v bancos. Con este fin se
han determinado niveles de calificacion de riesgo minimo gue son considerados al invertir en estos
activos.

Los activos financieros que potenciglmente presentan riesgo crediticio, consisten primordialmente
en efectivo y equivalente de efectivo, depdsitos en bancos, inversiones, cuentas por cobrar por
operaciones de seguros y reaseguros. £l efectivo y equivalente al efective estén colocados en
instituciones financieras de prestigic. Las inversiones se realizan en instrumentos emitidos por
empresas de reconocido prestigio en el mercado local, las cuales fueron previamente seleccionados
en base a anélisis de contrapartes a través de un modslo interno.

Ef siguiente cuadro rmuestra las calificaciones crediticias de los saldos y que se derivaron de las
agencias de cafificacion de riesgos autorizadas por la SBS instituciones financieras de la partida
efectivec y equivalentes al efectivo;

£n soles 2016
Cuentas corrientes
A- 38,706
A 97,449
137,154
Depdsitos a plazo
A 2,354,135
A 5,006,556
B- 1,200,536
B+ 1,602,456
BBB- 3,226,306
13,250,038
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Ei siguiente cuadro muestra el andlisis de riesgo de las inversiones a valor razonable con cambios en
resultados, las inversiones disponibles para la venta y a vencimiento:

En soies ey 2016

Invetsiones a valor razonable con cambios en resultados

A+ -

AA+ 2,220,840
2,220,840

Inversiones disponibles para la venta

CP-1 2,986,158

EQL-1 478,187
3,464,345

Inversiones a vencimiento
AAA

AA-

A+

cp-2

CP-1

10,751,720 -

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2018, la Compafia no presenta una concentracidn de sus cuentas
por cobrar; asimisrmo, las cuentas por cobrar las conforman los intermediarios de la Compafifa,
quienes mantienen un nivel apropiado de riesgo crediticio.

ii. Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es la posibifidad de pérdidas en posiciones dentro y fuera del portafolio
derivadas de fluctuaciones de los precios mercados; siendo afectos los siguientes elementos:

*  Riesgo de tasa de interés

La Companfa mantiene depésitos a plazo, certificados de depdsito, fondos mutuos con diferentes
estructuras de amortizacion de tal forma de lograr el calce de flujos entre activos y pasivos que
permita minirnizar el riesgo de inversion.

*  Riesgo tipo de cambio

La Compaiia realiza una parte minima de sus operaciones en délares estadounidenses, teniendo
una posicion pasiva neta en dicha moneda al 31 de diciembre de 2017 y de 2016. Por tal razén la
Gerencia estima que las fluctuaciones en el tipo de cambio no afectaran adversamente sus
resultades.

Al 31 de diciembre de 2017, el tipo de cambio contable publicado por la SBS para las transacciones
en dolares estadounidenses era de S/ 3.241 {S/ 3.356 al 31 de diciembre de 20186).
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Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre, se resumen como siguen:

En ddlares estadounidenses 2016
Efectivo y equivalente al efactivo 26,862 876
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros S11,809 15,071
Activos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores LLB0T 1,588
372 17,535
Pasivo
Cuentas por pagar diversas (32,073)
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares (49,758)
Cuentas por pagar a reaseguradores (17.8186)
Reservas técnicas por siniestros {4,276)
Resarvas técnicas por primas (7,417}
(111,138}
Pasivo neto (93,603)

=  Aiesgo de liquidez

La Comparifa esta expuesta a requerimientos diarios de sus recursos en efective disponible
principalmente para cubrir siniestros. Bl riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo puedsa no
estar disponible para pagar obligaciones a su vencimiento a un costo razonable. La Compafifa
controta la liquidez requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de activos y
pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros. Asimismo, la
Compariia mantiene una posicién de liquidez estructural {activo disponible) que le permite afrontar
adecuadamente posibles requerimientos de liquidez no esperados.

*  Riesgo de precio

La Compafila esta expuesta al riesgo de fluctuacion de los precios de sus inversicnes disponibles
para la venta e inversiones a valor razonable con cambios en resultados. La Compafifa realiza
pruebas de sensibilidad de variacidn de 5y 10 por ciento en Iz fluctuacion de los precios de mercado
de dichas inversiones. La sensibifidad en el precio vy las ganancias o pérdidas no realizadas por las
inversiones disponibles para la venta que afectan el patrimonio neto y las ganancias o pérdidas por
las inversiones a valor razonable con cambios en resultados que afectan el resultado se presentan a
continuacién;

En sofes 2016
Impacto en el patrimonia

+/- 5% 173,217
+-10% 346,434
Impacto en el resultado del afio

+/- 5% 19,915 111,042
+-10% 439,830 222,084

*  Riesgo de seguro

El riesgo amparado bajo un contrato de seguro, en cualquiera de sus diferentes modalidades, es la
posibilidad que el evento asegurado se produzca y por [0 tanto se concrete la incertidumbre en
cuanto al monto del reclamo resultants. Por la naturaleza del contrato de segurg, este riesgo es
aleatorio vy por lo tanto impredecible.

21



CRECER SEGUROS S.A. COMPARNIA DE SEGUROS
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 y de 2016

En relacion a una cartera de contratos de seguro donde se aplica la teorfa de los grandes nimeros v
de probahilidades para fijar precios y disponer provisiones, el principal riesgo que enfrenta la
Compafifa es que los reclamos y/o pagos de beneficios cubiertos por las polizas excedan el valor en
libros de fos pasivos de seguros. Esto podria ocurrir en ta medida que la frecuencia v/o severidad sea
mayor gue lo calculado. Los factores que se consideran para efectuar la evaluacion de los riesgos de
SEQUres son.

*  Frecuenciay severidad de los reclamos.
*  Fuentes de incertidumnbre en el cdlculo de pagos de futuros reclamos.

Ef costo calcutado de los reclamos y fa evaluacion de los riesgos asegurados incluye todos aquellos
gastos directos que seran incurridos en la liquidacion de los reclamos, tales como los gastos por
concepto de ajustadores y peritos.

Los productos de seguros no tienen términos o cldusulas particularmente relevantes gue pudiesen
tener unimpacto significativo o representen incertidumbres importantes sobre los flujos de efectivo
de la Compafifa.

5.  FEfectivo y Equivalente al Efectivo
Este rubro comprende lo siguiente:

En soles 2016
Fondos fijos 500
Cuentas corrientes {a} 137,154
Depésitos a plazo {b) 13,290,039
13,427,693

{a) La Compania mantiene sus cuentas corrientes en moneda nacional v en délares
estadounidenses en diversas entidades financieras locales, son de libre disponibilidad y no
generan intereses.

{b) Al 31 de diciembre de 2017, los depésitos a plazo se mantienen en instituciones financieras
locales, en soles, son de libre disponibilidad v generan intereses a tasas efectivas anuales que
fluctlan entre 3.35% y 65.35% (entre 4.85% y 5.50% al 31 de diciembre de 2016). En el 2017,
et ingreso por intereses por depositos a plazo asciende a S/ 780,120 (S/ 281 009 en el 2016} v
se incluye en el rubro ingresos financieros en el estado de resultados,

6. Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados
Este rubro cornprende lo siguiente:

£n soles 2016

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados:

Fondos mutuos (a) 2,220,840
2,220,840

{a) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde principalmente a fondos mutuos en Fondos
Sura SAF por S/ 4,344,643 (S/ 2,220,840 al 31 de diciembre de 2016). La ganancia neta
abtenida por el sjuste a valor de mercado de los fondos mutuos fue de S/ 132,297
(5/62,872 al 31 de diciembre de 2016} y se incluyen en el rubro de ingresos financieros del
estado de resultados.

El valor de mercado de estas inversiones es determinado & su valor cuota al cierre del mes.
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7. Inversiones Disponibles para la Venta

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a dos certificados de depésitos colocados en el Banco
Central de Reserva del Per( por S/ 2,986,168 y en Financiera Uno por §/ 478,187. Dichos
certificados vencieron en febrero y octubre de 2017, respactivamente; devengaron intereses a
tasas entre el 4.250% y 8.312%.

8.  Cuentas por Cobrar por Operaciones de Seguros, Neto
Este rubro comprende lo siguiente:

En soles 2016
Canales de comercializacion:
Banco Financiero del Per 2,967,968
Carsa {Empresa de bienes y servicics para el hogar S.A.C.) 198,150
Corporacién Mercantil La Yapa 220,000
ProMujer -
Source of investment Group S.A.C. 6,567
Marcimex -
Otros -
3,392,685
Menos: o F
Provision de cobranza dudosa : .-[29_5,5_2_3)- -
| B22B157 3,392,685

Las cuentas por cobrar corresponden a las ventas de los productos de segures realizados por los
canales de comercializacién. Los canales de comercializacion se ancargan de comercializar y
recaudar las primas en nombre de la Compania.

El detalle de |a antigliedad de las cuentas por cobrar es e siguiente:

2016

n solen - - 2017 e

Cuentas por cobrar vigentes 3,392,685 T100%
Cuenias por cobrar vencidas:

De 61 a 80 dias

T

3,392,685 100%

En opinion de la Gerencia de la Compaiia, la provisién para cuentas de cobranza dudosa es
suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad de estas partidas a la fecha del estado de situacion
financiera.

23



CRECER SEGUROS S.A. COMPANIA DE SEGUROS
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 v de 2016

9.  Cuentas Corrientes Deudoras y Acreedoras con Reaseguradores
Este rubro comprende lo siguiente:

£ soles L2017 2016
Por cobrar e
Siniestros por cobrar reaseglro automatico

L varam 31,949
L. 247421 31,949

Por pagar R
Primas por pagar por reaseguro sutomatico 684',-'[75 : 175,013

Lo 684175 175,013

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia mantiene derechos con reaseguradores del exterior,
originados por siniestros ocurridos en ef afio 2017 bajo la modalidad de contratos automaticos de
cuota parte, excedente y no proporcional, liquidados en forma parcial y definitiva con los asegurados;
los cuales estdn en negociacion con los reassguradores:y se encuentran dentro del plazo de cohro
vigente.

La liquidacion de estos sinissiros se efectla trimestralmente compensando las cuentas por pagar de
las primas cedidas, por lo cual no se genera una provision para cobranza dudosa. La Compaiifa
espera efectuar la compensacién de estos saldos durante el primer trimestre del afio 2018.

A continuacion se detallan los reaseguradores con los cuales la Compafila mantiene siniestros por
cobrar al 31 de diciembre, de acuerdo a los criterios requeridos por la SBS:

2017

Por cobrar

Hannover Rueckserverichungs A.G.

Ocean International Reinsurance Company Limited A
Scor Global Life S.E.

Clasificacién de riesgo En soles
. 2016
Por cobrar
Scor Glebal Life S.E. At 25,558
Hannover Rueckserverichungs A.G. : AA 6,350
31,949

l.a Compaiifa cumnple en todos su aspectos con lo establecido por la Resolucion SBS N 2982- 2010,
“Norrmas para la Contratacion y Gestién de Reaseguros” modificado por la Resolucion

SBS N° 2842-2012 de fecha 11 de mayo de 2012. Al 31 de diciembre de 2017 vy ds 20186, los
reaseguradores del exterior con que la Compaiiia contrata sus colocaciones cumplen con las
calificaciones requeridas por dicha Resolucién.
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10. Inversiones a Vencimiento
Este rubro comprende lo siguiente:

Ll Cogto o Intereses T
En soles _amortizado - devengados .-~ Total -
Bonos corporativos (a) 18,380,080 171,730 ¢ 16,482,710

Certificados de depésitos (b} 13,794,701 79,141 3,873,842
Papeles comerciales (c) - | 871,375 7793 . /385,168
110,553,066 . 10,751,720 -

Por vencimiento:
Corto plazo
Larga plazo oA e :

{fa) Al 31 de diciembre de 2017, corresponden a bonos corporativos que han sido emitidos por
diversas entidades de primer nivel, devengan tasas de interés anual entre 4.85% y 7.68% anual
en soles y tienen vencimientos entre el 2018 hasta el 2024, inclusive.

{b) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a certificados de depdsitos que han sido emitidos por
Financiera OH por S/ 1,614,997, Banco Central de Reserva por 5/ 1,042,954, Compartamos
Financiera por 8/ 962,577 y Banco Ripley por S/ 253,314, los cuales devengan a tasas de
interés anual entre 3.33% v 6.66%.

{c} Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a papeles comerciales emitidoé por Los Portales por
S5/ 385,168 cuyo vencimiento es en mayo 2018 y devenga una tasa de interés de 5.99%.
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12. Intangibles, neto
Este rubiro comprende [o siguiente:

En soles 8

"~ Softwareen

2017

Costo:

Salda al 1 de enero
Adiciones
Transferencias
Diferencia en cambio

. transito

Saldo al 21 de diciembre

Depreciacion acurmulada:
Saldo al 1 de enero
Amortizacidn

Saldo al 31 de diciembre

Valor neto en libros coo 361,841

2018

Costo:

Saido al 1 de enero 270,540 210,358 430,899

Adiciones - 40,387 40,387

Saldo at 31 de diciembre 270540 250,746 521,286

Depreciacidén acumulada:

Saldo al 1 de enero (20,604} - {20,604}

Armmortizacién (74,712} - (74,712}

Saldo al 31 de diciembre (95,318) - {95,316)

Valor neto en libros 175,224 250,746 425,970

13. Tributos y Cuentas por Pagar Diversas
Este rubre comprende Io siguiente:

En soles 2016

Cuentas por pagar comerciales 679,836

Vacaciones por pagar 97,593

Administradora de fondo de pensiones 23,535

Tributos por pagar 84,716

Essalud 245

Otras cuentas por pagar menores 14,102
900,027
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14. Cuentas por Pagar a Intermediarios y Auxiliares
Este rubro comprende lo siguiente:

En soles . 2017 S 2016
Banco Financiero del Peru . .8,439,105 - 8,015,660
Carsa 01,142,943 -
Corporacion Mercantil La Yapa S.A.C. 219,834 93,330
Amerika Brokers Corredores de Seguros S.A. 16,324 )
Otros ch-90,034 _ 18,852
11,108,080 8,127,942
15. Reservas Técnicas
A. Reservas técniicas
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:
En soles 2016
Reservas técnica por siniestros
Siniestros pendientes de pago e IBNR
Desgravamen 2,083,205
Sepelic de corto plazo -
Vida Ley -
Vida Grupo -
2,083,205
Reservas técnicas por primas
Heserva para riesgos en curso
Accidentes perscnales -
Desgravamen 735,668
Sepslic de corto plazo 118,687
Vida Grupo -
Vida Ley -
SOAT -
854,355
B. Activos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:
£n soles 2016
Reserva siniestro {a)
Desgravamen 270,400
Vida Ley -
270,400
Reserva primas (b}
Desgravamen 108,342
Vida Lay -
108,342

{a) Corresponde a la proporcion de la estimacién del costo total de los siniestros reportados a
cargo de los reaseguradores calculada de acuerdo con los contratos de feaseguros.

{b) Corresponde a la percion de las primas cedidas no devengadas de acuerdo a la vigencia de los

contratos.
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16. Patrimonio

A, Capital social

Al 31 de diciembre de 2017, el capital sociel estéd representado por 27,167,192 acciones comunes ¥
en circulacion (20,675,192 acciones comunes y en circulacién al 31 de diciernbre de 2016), con un
valor nominal de §/.1.00 cada una, autorizadas, emitidas y pagadas integramente.

Mediante Junta General de Accionistas de fecha 4 de abril de 2017, se acordd aumentar el capital
social en §/ 6,492,000 mediante el aporte en efectivo dé Banco Financiero del PerG por 5f 2,272,200
y de Cuzco Interatianal Holdings por S/ 4,219,800.

Mediante Junta General de Accionistas de fecha 13 de julio de 20186, se acordd aumentar & capital
social en S/ 6,575,192 mediante el aperte en efectivo de Banco Financiero del Pert por 52,301,317
y de Cuzco International Holdings por S/ 4,273,875.

Al'31 de diciernbre de 2017 y de 2016, el capital social es superior al rmonto del capital m/nime fijado
por [a Ley de Banca y Seguros.

La estructura de la participacion accionaria al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 es la siguiente:

Nimero de Porcentaje total de
Poreentaje de participacion individual del capital accionistas participacion (%)
De 30.01 al 40.00 1 35.00
De 60.01 al 70.00 1 65.00
2 100.00

B. Resultados no realizados

De acuerdo a lo sefialado por la Resolucion S8S N° 7034-2012, los resultados no realizados de las
inversiones disponibles para fa venta son registrados en el rubro resultados acumulados, Para
efectos de la distribucion de utilidades, no se consideran dichos resultados. En caso, gue los
resultados no realizados presente saldo deudor, solo deberan considerar ef exceso de la suma de
los resultados acumulados mas los resultados del ejercicio sobre el saldo de la cuenta patrimonial
por resuUltados no realizados.

17. Obligaciones de Inversion y Patrimonio Efectivo

De acuerdo con la Resolucién SBS N° 1124-2006, modificada por las resolucionas

SBS N° 8243-2008, N° 2574-2008, N° 12687-2008 y N° 5587-2009, la Compafila esta obligada a
mantener un nivel de patrimonio efectivo con el objetivo de mantener un patrimonio minimo
destinado a soportar los riesgos técnicos y demés riesgos que pudiera afectarle. El patrimonio
efectivo debe ser superior a la suma del patrimonio de solvencia, el fondo de garantia y el patrimonio
efectivo destinado a cubrir riesgos crediticics.

El patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia o el capital minimo, el mayor. Al 31
diciembre de 2017, el patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia que asciende a
5/ 8,734,356 segun Circular N° G-185-2015 {capital minimo que asciende a S/ 6,669,207 al 31 de
diciembre de 2018).

Al'31 de diciembre de 2017, las obligaciones técnicas por un total de S/ 17,415,536 se encuentran

respaldadas por activos de la Compafifa por S/ 19,354,299 (S/ 11,562,247 y S/ 16,260,894,
respectivamente al 31 de diciembre de 2016).
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El patrimenio de efectivo al 31 de diciembre, comprende:

En soles B ) R 2016
Capital pagado LiU27187492° . 20,675,192
Resultados acumulados HB,024,988) (5,174,737)
Resultados no realizados ha (346)
Resultado def afio 5 PR {2,850,218)
119,142,237 12,649,891

La SBS establece requerimientos patrimoniales minimos que deben acreditar las empresas del
sistema de seguros, enire ellos estdn el margen de solvencia y el fondo de garantfa.

El margen de solvencia, es el respaldo complementario que deben poseer las empresas para hacer
frente a posibles situaciones de exceso de siniestralidad no previstas en la constitucién de las
reservas técnicas. £l margen de solvencia total corresponde a la suma de los margenes de solvencia
de los ramos en los que opera la Compafifa; mientras que el fondo de garantia equivale al 35% dal
patrimonio de solvencia, de acuerdo con lo indicado en fa Resolucion SBS N° 1124-2006. Al 31 de
diciembre de 2017 y de 2018, el fondo de garantia asciende a S/ 3,407,025 v 5/ 2,334,222
respectivamente,

Como resultado de todo lo anterior, la Compafifa tiene un superdvit de cobertura del patrimonio
efectivo total del 2017 y 2016 determinado como sigus:

En soles 2016
Patrimonio efectivo total 12,649,891
Menos:

Patrimonio de solvencia {6,665,207)
Fondo de garantfa (2,334,222)
Superavit 3,646,462

18. Respaldo a las Reservas Técnicas y Patrimonio de Solvencia
A continuacién, se incluyen las obligaciones técnicas v los activos aceptados como respaldo a la
fecha del estado de situacion financiera:

£En soles 2016
Inversiones elegibles aplicables

Efectivo y equivalente de efectivo 10,593,831
Inversionas disponibles para la venta 3,464,346
Inversiones a vencimiento -
Participacién en fondos mutugs de inversién 2,202,718
Total activas aceptado como respaldo 16,260,894
Obligaciones técnicas

Reserva técnica (2,558,818)
Primas diferidas -
Patrimonio de solvencia (6,669,207}
Fondo de garantia (2,334,222)
Total obligaciones técnicas _ 1,415, + {11,562,247)
Superavit 171,938,763 ¢ 4,698,647

Los activos de la Compaiifa que respaldan las obligaciones técnicas, no pueden ser gravados, no son
susceptibles a embargo U otra medida cautsalar.

30



CRECER SEGUROS S.A. COMPANIA DE SEGUROS

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 v de 2016

19. Margen de Solvencia

De acuerdo con el articulo 303 de la Ley N° 26702 — Ley General del Sistema Financiero v del
Sistema de Seguro y Orgénica de la SBS, y la Resolucién SBS N° 1124-2006 modificada por las
Resoluciones N° 2574-2008 N° 8243-2008, N° 12687-2008 y N° 2842-2012, la Compafiia esta
obligada a calcular el margen de solvencia como uno de los parametros utilizados en la
determinacion de la cobertura del patrimonio efectivo que se refiere la nota 17. Dicho margen es
basicamente el mayor monto resultante de aplicar ciertos porcentajes a la produccién de les doce
ultimos meses o a los gastos por siniestralidad, neto de los recuperos de los tltimos cuarentzs y
ocho meses, eliminando la informacion correspondiente a los seis meses de mayor siniestralidad ya
los seis meases de menor siniestralidad.

Al 31 de diciembre de 2017, el margen de solvencia determinado por la Compania, asciende a
5/9,734,366 (S/ 6,669,207 al 31 de diciembre de 20186).

20. Ingresos Financieros, Neto
Este rubro comprende lo siguiente:

En soles 2016
Intereses por depdsitos a plazo (nota 5(b)) 281,009
Intereses por bonos y papeles comerciales -
Intereses por certificados de depdsitos 176,012
Ganancia por valorizacion de fondos mutuos (nota 6(a)) 62,871
Intereses sobre cuentas corrientes 145,631
Otros gastos financieros {8,397)
657,126
21. Gastos de Administracién
Este rubro comprende lo siguiente:
En soles 2016
Carga de personal 3,597,877
Servicios prestados por terceros (a) 1,781,251
Tributos 124,929
Cargas diversas de gestion 645,920
Depraciacion y amortizacion (notas 9y 10) 214,949
(Gastos diversos 79,228
Ingresos diversos (94,481}
6,349,473

(a) En el 2017, incluye principalmente gastos realizados por soporte administrativo prestados por
el Banco Financiero del Per( por 5/ 893,360 (S/ 768,006 en el 2016).
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23. Transacciones con Partes Relacionadas

A, Durante los afios 2017 y 2016, ta Compafia realizé las siguientes transacciones con sus
empresas afiliadas:

En soles 2016

ingresos:

Primas de seguros 6,315,288

Intereses depdsitos a plazo 46,009

Intereses de cuentas corrientes 124,483
6,485,760

Costos y gastos:

Comisidn servicio de recaudacion de primas 22,173,281

Semvicios prestados por terceros {nota 21) 768,006

(Gastos bancarios 8,069

22,949,356
B. Como resultado de estas y otras transacciones menores, al 31 de diciembre de 2017 y de
2016 la Compafiia presenta |as siguientes cuentas por cobrar v pagar:

En soles 2016

Activo:

Efectivo y equivalente al efectivo 38,705

Cuentas por cobrar: (nota 8)

Banco Financiero del Perl 2,967,568

Carsa (Emprasa de Bienes y Servicios para el Hogar S.A.C.) -
2,967,968

Total activo 3,007,673

Pasivo:

Cuentas por pagar diversas 251,712

Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares: (nota 14}

Banco Financiero del Pert 8,015,660

Carsa (Empresa de Bienes y Servicios para el Hogar 5.A.C.) -
8,015,660

Total pasivo 8,267,372

C. La remuneracién del personal clave de la Compafifa al 31 de diciembre de 2017 y de 2016
considerando todos los pagos y beneficios que reciben ascienden a S/ 2,030,500 v
S/ 1,451,949, respectivamente.

24. Situacion Tributaria

A, La Comparifa esté sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016,
la tasa del impuesto a [a renta es de 29.56% y 28% respectivamente, sobre la renta neta
imponible determinada por fa Compania.

Mediante Decreto Legislativo N° 1261, publicade el 10 de diciembre de 2018 y vigente a
partir def 1 de enero de 2017, se modificé a 29.5% la tasa aplicable a las rentas corporativas.
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Asi, las tasas aplicables al Impuesto a la Renta corporativo de los tltimos ejercicios gravables
son las siguientes:

Hasta el gjercicio 2014 30.0%
Para los ejercicios 2015 y 2018 28.0%
Para el ejercicio 2017 en adelante 29.5%

El referido Decreto establecio adermds la modificacién de la tasa del impuesto a la Renta
aplicable a la distribucion de dividendos y cualquier otra forma de distribucion de utilidades a
5%, esto para las utilidades que se generen y distribuyan a partir del 1 de enero de 2017.

Para el gjercicio 2016 y 2015, la tasa del Impuesto a la Renta para fa distribucion de
dividendos y cualquier otra forma de distribucion de utilidades aplicable a las personas
juridicas no domicifiadas en Pert: v las perscnas naturales es de 6.8%.

En resumen, las tasas aplicables al Impuesto a la Renta a los dividendos de los dlfimos
gjercicios gravables son las siguientes:

Masta el ejercicio 2014 4.1%
Para los ejercicios 2015y 2016 6.8%
Para el ejercicio 2017 en adelante 5.0%

Cabe sefialar que se presumird, sin admitir prueba en contrario, que la distribucion de
dividendos o de cualquier otra forma de distribucion de utilidades que se efectle corresponde
a los resultados acumulados U otros conceptos susceptibles de generar dividendos gravados,
mas antiguos.

B. Cabe agregar que de acuerdo a la legislacién tributaria vigente en Pery, los sujetos no
domiciliados tributan sélo por sus rentas de fuente peruana. Asi, en términos generales las
rentas obtenidas por sujetos no domiciliados por servicios prastados en nuestro pals se
encontraran gravadas con el impuesto a la Renta con una tasa de 30% sobre base bruta, esto
en tanto no corresponda la aplicacion de un Convenio para Evitar la Doble tmposicidn (CDI. Al
respecto, actualmente Perd ha suscrito CDls con [a Comunidad Andina, Chile, Canada, Brasil,
Portugal, Suiza, México y Corea del Sur.

Ahora bien, para efectos de los servicios de asistercia técnica ¢ servicios digitales prestados
por sujetos no domiciliados en favor de sujetos domiciliados resultard indistinto el lugar de
prestacion de los mismos y en todos los casos se encontrard gravado con el Impuesto a
Renta con una tasa de 15% y 30% sobre base bruta, respectivamente. La tasa aplicable a los
servicios de asistencia técnica serd de 15%, siempre que se cumpla con los requisitos
sefialados en la Ley del fmpuesto a la Renta.

C. La Comparifa al calcular su materia imponible por el afio terminado el 31 de diciembre de
2017 ha determinado un impuesto a la renta por S/ 392,361.

Ef gasto por impuesto a la renta mostrado en resultados comprende:

En soles
Impuesto a la renta: o
Diferido {nota 25) 1,987 817

La Compafifa no ha determinado su impuesto corriente a las ganancias para el afic 2016 por
presentar pérdida tributaria acumulada.
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La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta con 1a tasa tributaria es cormno sigue:

En soles

Utilidad antes del impuesto a la renta
Gasto tedrico

Efecto neto de partidas permanentes
Pérdida arrestable

Impuesto a la renta

D. A partir del ejercicio 2010, se encuentran inafectas: (i) las rentas ¥ ganancias qgue generen los
activos que respaldan las reservas técnicas de las compaiias de sequros de vida constituidas
o establecidas en el pafs, para pensiones de jubilacion, invalidez y sobrevivencia de las rentas
vitalicias provenientes del Sistema Privado de Administracion de Fondos de Pensiones,
constituidas de acuerdo a Ley; y (i} las rentas y ganancias que generan los activos, que
respaldan las reservas técnicas constituidas de acuerdo a Ley de las rentas vitalicias distintas
a las sefialadas en el inciso anterior y fas reservas técnicas de otros productos gue
comercialicen fas compafifas de seguros de vida constituidas o establecidas en el pais,
aungue tengan un ceimponsnte de ahorro y/o inversién.

La inafectacién indicada en el parrafo anterior se mantendra mientras las rentas Y ganancias
respalden las obligaciones previsionales indicadas y siempre que las entidades cumplan con
informar a la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de Pensicnes
de la composicion de los activos que respalden las reservas técnicas cuyas rentas y ganancias
se inafectan.

Mediante Decreto Supremos N° 136-2011-EF, publicado el 9 de julio de 2011, se establecio
gue la inafectacién antes indicada solo era aplicable respecto de las rentas y ganancias que
generan los activos que respaldan las reservas técnicas, siempre gue no excedan las reservas
técnicas que deben ser constituidas de acuerdo ala Ley General del Sistema Financiero y de
Seguros y Orgénica de ta Superintendencia de Banca y Seguros.

E. A través de fa Ley N° 30050, publicada el 26 de junio de 2013 vy vigente a partir del 1 de enero
de 2014, se modifico el inciso h) del artlculo 18° de la Ley del Impuesto a ta Renta
estableciéndose que se encuentra inafectos los intereses y las ganancias de capital
provenientes: (i) letras de cambio del Tesoro Plblico emitidas por la Repdblica del Perd; (i) los
bones y otros titulos de deuda emitidos por la Republica del Perd bajo el Programa de
Creadores de Mercado o el mecanismo que lo sustituya, o en el mercado internacional a partir
del afio 2003; y (jif) las obligacicnes del Banco Central de Reserva del Perll, salvo los
originados por los depositos de encaje que realicen las instituciones de crédito; vy las
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de valores que conforman o subyacen los
Exchange Traded Fund (ETF) que repliquen indices consiruidos teniendo como referencia
instrumentos de inversién nacicnales, cuando dicha enajenacion se efectte para la
constitucién -entrega de valores a cambio de recibir unidades de los ETF- cancelacién -
entrega de unidades de los ETF a cambio de recibir valores de los ETE-o gestion de la cartera
de inversiones de los ETF.

F. A partir del ejercicio 2010, se encuentran afectas al Impueste a la Renta, las ganancias de
capital proveniente de la enajenacion, redencion o rescate de valores mobiliarios efectuados a
través de mecanismos centralizados de negociacion. A tat efecto, se ha establecido como
costo computable el valor de los tfiulos al cierre del ejercicio gravable 2009 {valor de
cotizacion), costo de adguisicién o valor de ingreso al patrimonio, el que resulte mayor, segin
al procedimiento establecido por el Decreto Supremo N°® 011-2010-EF,
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Respecto a lo anterior, resulta importante mencionar que sdlo por el gjercicio 2016 se
encontraron exoneradas del Impuasto a la Renta la ganancia de capital obtenida por la
enajenacion de acciones y demés valores representativos de éstas, siempre que dicha
&najenacion haya sido negeciada a través de Un mecanismo centralizado de negociacian
supervisado por la Supsrintendencia del Mercade de Valores (SMV), previo cumplimiento de
determinados requisitos contenidos en la Ley N® 30341.

G. Cabe indicar que, mediante el Decrato Legislativo N° 1262, publicade el 10 de diciembre de
2018, se establecio la exoneracion a partir del 1 de enero 2017 y hasta el 31 de diciembre
2018 de la ganancia de capital obtenida praducta de la enajenacion de los siguientes valores
mobiliarios:

=  Acciones comunes y de inversion, _

=  American Depositary Receipts (ADRs} Y Globat Depositary Receipts (GDRs),

*  Unidades de Exchange Trade Fund (ETFs) que tengan como subyacente acciones y/o
valores representativos de deuda,

= Valores representativos de deuda,

= Certificados de participacidn en fendos mutuos de inversion en valores,

»  Certificados de participacion en Fondo de Inversion en Renta de Bienes Inmuebles
{FIRBI) y certificados de participacion en Fideicomisos de Titulacion para inversién en
Renta de Bienes Raicas (FIBRA) y;

u Facturas negociables.

La referida exoneracién seré aplicable siempre que concurran ciertos requisitos.
Asi, para el caso de las acciones comunes y de inversién, ADRs y GDRs y bonos convertiblas
en acciones deberd verificarse que dichos valores cumplan con los siguientes requisitos:

i. Sehayan negociado a través de un mecanismo centralizado de negociacién supervisado
por la SMV,

ii.  Elcontribuyente no transfiera la propiedad del 10% o més de los valores emitides por la
ermpresa en el periodo de 12 meses cuando se trate de empresas vinculadas y

ii.  Que los valores tengan presencia bursatil.

Para el caso de las ETFs, los valores representativos de deuda, los FIRBI y FIBRA, solo son
exigibles los requisitos i. y iii. antes indicados. Finalments, en el caso de las facturas
negociables solo sera exigible el requisito |,

H. La Comparifa estd afecta al Impuesto Temporal a los Activos Netos, cuya base imponible asta
constituida por el valor de los activos netos ajustados al cierre del sjercicio anterior al que
corresponda el pago, deducidas las depreciaciones, amortizaciones, el encaje exigible v las
provisiones especificas por riesgo crediticio. La tasa del impuesto es del 0.4% parael 2017y
2016 aplicable al monto de los activos netos que excedan de S/ 1 millén. El citado impuesto
podré ser pagado al contado o en nuave cuctas mensuales sucesivas, E| monto pagado
puede ser utilizado contra los pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto a las Rentas
de los pericdos tributarios de marzo a diciembre del ejercicio gravable por el cual se pagod el
impuesto hasta la fecha de vencimiento de cada uno de los pagos a cuenta y contra el pago
de regularizacién del impuesto a las ganancias del ejercicio gravable ai que corresponda. En
caso de quedar un saldo remanente sin aplicar podré ser solicitado en devolucion.

L Por los ejercicios 2017 y 20186, la tasa del Impuesto a las Transacciones Financieras ha sido
fifada en 0.005% vy resulta aplicable sobre los cargos vy créditos en las cusntas bancarias o
movimientos de fondos a través del sistema financiero, salvo que la misma se encuentre
exonerada.
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Para proposito de la determinacién del Impuestoa la Renta, los precios de transferencia de
las transacciones con empresas relacionadas Yy Con ermpresas residentes en territorios de baja
O nuia imposicion, deben estar sustentados con documentacion e informacion sobre los
métodos de valorizacion utilizados v los criterios considerados para su determinacién. Hasta el
ejercicio gravabie 2016 las obligaciones formales de Precios de Transferencia estaban dadas
por la obligacion de presentar la declaracion jurada informativa y contar con el estudio técnico.

A partir del 1 de enero de 2017, mediante el Decreto Legislativo N° 1312, publicado el 31 de
diciembre de 2018, se establecieron las siguientes obligaciones formales en sustitucién de
las anteriores: (i} presentar la declaracién jurada Reporte Local (en tanto se tengan ingresos
devengados superiores a las 2,300 UIT), (i) presentar la declaracién jurada Reporte Maestro
{en tanto el grupo tenga ingresos devengados superiores a las 20,000 UIT) y {iii) presentar la
declaracién jurada Reporte Pals por Pals. Estas dos ltimas declaraciones son exigibles a
partir del ejercicio gravable 2018,

Al respecto, en virtud de la Resolucién de Superintendencia N® 014-2018-SUNAT, publicado el
18 de enero de 2018, se aprobd el Formulario Virtual N° 3560 a efecios de la declaracion
jurada Reporte Local asi como las fechas fimites para su presentacion y el contenido v
formato que deben incluir.

Asf, la fecha limite para la presentacién de la declaracién jurada Reporte Local
correspondiente al efercicio gravable 2016 serd durante abril de 201 8, de acuerdo con el
cronegrama de vencimientos publicado por la Autoridad Tributaria. En el caso de la
declaracién jurada Reporte Local del gjercicio gravable 2017, estas se presentaran en junio de
2018 conforme el cronograma de obligaciones tributarias mensuales previsto para el periodo
tributario de mayo publicado per la Autoridad Tributaria,

Por su parte, el contenido y formate de ia declaracion jurada Reporte Local se encuentra
establecido conforme los Anexos |, 11, | y IV de la Resolucion de Superintendencia
N°® 014-2018-SUNAT.

Asimismo, mediante el referido Decreto Legislativo N° 1312 se establecié ademas que los
servicios intragrupo de bajo valor agregado no podran tener un margen mayor &l 5% de sus
Costos, y que respecto a los servicios prestados entre empresas vinculadas los
contribuyentes deberan cumplir con el test de beneficio ¥ con proporcionar la documentacion
& informacion solicitada en las condiciones necesarias para la deduccion del costo o gasto.

Mediante el Decreto Legislativo N® 1116 se astablecid que las normas de Precios de
Transferencia no son de aplicacion para fines del Impuesto General a las Ventas.

La autoridad tributaria tiene |a facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta calculado per la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afo de la presentacion de Ia
declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta e Impuesto
General a las Ventas de los afios 2015 al 2017 de fa Compafiia estén pendientes de
fiscalizacion por parte de fa Autoridad Tributaria.
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Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen
resultaran o no pasivos para la Compafifa, por fo que cualquier mayor impuesto o recargo que
pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales serfa aplicado a los resultados det ejercicio
en gue éste se determine. Sin embargo, en opinion de la Gerencia de |a Compania y de sus
asesores legales, cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no serfa significativa
para los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y de 20186.

25. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a [a renta diferido ha sido calculado sobre 1a base de las diferencias entre las basas
contable y tributaria de los activos y pasivos. A continuacion se presenta la composicién segin las
partidas que lo originaron:

En soles 01012017 77 Resultados . --31,12.2017
Activo diferido: [t : : :

Peérdida tributaria arrastable
Benificacién a trabajadores

Total activo diferido

Pasivo diferido:
Nivelacién por tipo de carnbio

Total pasivo diferido

Activo diferido por impuesto a [a renta, neto

26. Valor Razonable

El valor razonable o estimado de mercado, es el importe por el cual un activo podria ser
intercambiado o un pasivo acordado entre partes conocedoras y dispuestas a ello, bajo el supuesto
de que ta entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado activo v liquido, su precio
estipulado en el mercado en una transaccion real brinda ta mejor evidencia de su vator razonahle.

Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste puede no ser ur indicativo del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede utilizar el valor de
mercada de otro instrumento similar, el anélisis de fiujos descontados u otras técnicas aplicables, las
cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. A pesar del mejor juicio
de la Gerencia a ser aplicado en la estimacién de los valores razonables de sus instrumentos
financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad
inherente. Como resultado, el valor razonable puede no 'ser indicativo del valor realizable neto o de
liquidaci¢n de dichos instrumentos.

Las metodologias y supuestos empieados para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros, tal
como se detalla a continuacion:

= Efrubro efectivo y equivalente al efactivo se encuentra confarmado por efectivo y depdsitos a
corto plazo que no representan riesgos crediticios o de tasas de interés significativas, per lo
que se estima que su valor en libros no difiere de su valor estimado de mercado.

*  Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, disponibles para Iz venta y

a vencimiento son registrados a sus valores de mercado, los cuales han sido determinados en
hase a las cotizaciones bursatiles.
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= Las cuentas por cobrar por operaciones de Seguro y cuentas por cobrar diversas mantienen
vencimientos mencres a un afio, por lo tanto, se considera gue sus valores de mercado
equivalen a sus valores en libros a la fecha del estado de situacién financiera.

» Las reservas de siniestros se encuentran valuadas en base a estimaciones de reclamos bajo
condiciones actuales de mercado, por Io cual su valor en libres no difiere significativamente a su
valor razonable.

En opinién de la Gerencia de la Companifa, al 31 de diciembre de 2017 y de 2018 el valor razonable
de sus instrumentos financieros, no es significativamente diferente al de sus respectivos valores en
libros y, por lo tanto, la revelacidn de dicha informacién no tiene efecto para los estados financieros a
dichas fachas.

A continuacion se establece una comparacion entre los valores en libros y los valores razonables de
los instrumentos financieros de la compania presentados en el estado de sityacion financiera. La
tabla no incluye los valores razonables de los activos no financieros y pasivos no financieros.

2016
Valer Valor
Er soles en libros razonable
Activo:
Efactive y equivalente al efectivo 13,427,693 13,427,693
Inversiones a valor razonable con cambios en 2,220,840 2,220,840
resultados
Inversiones disponibles para la venta 3,464,345 3,464,345
::tintas por cobrar por operaciones de seguro, 3,392,685 3,392,685
Cuentas por cobrar a reaseguradores 31,949 31,949
Inversiones a vencimiento - -
22,537,512 22,537,512

Pasivo:
Cuentas por pagar a reaseguradores 175,013 175,013
Cuentas por pagar diversas 36,548 36,549
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares 8,127,942 8,127,942

8,339,504 8,339,504

Jerarquia del valor razonable de los instrumentos financieros
A continuacién se presentan los instrumentos financieros registrados por la Comparila a valor
razonable, para fo cual se han definido los siguientes niveles:

Nivel 1: Instrurmnentos cotizados en mercados activos.
Nivel 2; Instrumentos cotizados en mercados no activos.
Nivel 3: Instrumentos no cotizados,

2016

En soles Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros: -

Efectivo y equivalente al efective " 13,427,693 - -

Inversiones a valor razonable con :

cambio en resultados - 2,220,840 - -

Inversiones disponibles para la vents  4:259,010 3,464,345 - -
232M0a0 L 19112878 . -
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27. Contingencias
En opinion de la Gerencia de la Comparifa y de sus asesores legales, no existen juicios ni demandas
pendientes de resolver u ofras contingencias en contra de la Companifa al 31 de diciembre de 2017.

28. Eventos Subsecuentes

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 v a la fecha de cierre de estos estados financieros, no
han ocurrido eventes gue pudieran afectar significativamente los estados financieros a dicha fecha.
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